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Racun dobiti i gubitka
Bilanca
Izvjes¢e o novéanom tijeku
IzvjeS¢e o promjenama kapitala
Izjava odgovornih osoba
Biljeske uz financijska izvjeséa
IzvjeS¢e Uprave Drustva
Revizorski izvjestaj
Odluka o utvrdivanju godisnjih financijskih izvjesca

Odluka o raspodjeli dobiti
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HOTELI MAESTRAL d.d.
Cira Cari¢a 3
20 000 Dubrovnik
www.hotelsindubrovnik.com



Prilog 1.

Razdoblje izvjestavanja:

o

[ 31.12.2017.

Godisnji financijski izvjestaj poduzetnika GFI-POD

Mati¢ni broj (MB):| 03440885 |
Mati¢ni broj subjekta (MBS):l 060008247 |
Osobni identifikacijski broj| 88557173997 |

(O1B):
Tvrtka izdavatelja:|HOTELI MAESTRAL d.d.

Postanski broj i mjesto:| 20000 DUBROVNIK

Ulica i kuéni broj:|Cira Cari¢a 3

Adresa e-poste:|hotelimestralhotelimaestral.com

Internet adresa: |www.hotelimaestral.com

Sifra i naziv opcine/grada: | 98 |DUBROVNIK

Sifra i naziv 2upanije:]| 19 |DUBROVACKO-NERETVANSKA

Broj zaposlenih:l 152

Konsolidirani izvjestaj: NE

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste:

(krajem godine)

Sifra NKD—a:l 5510

MB:

Knjigovodstveni servis:|

Osoba za kontakt:|Zuanié Marijana

(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|020/433-600

Adresa e-poéte:|hoteIimaestralhotelimaestral.com

Telefaks:|020/435-656 |

Prezime i ime:|Srgota Julijo

(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Revidirani godi$nji financijski izvjestaji s revizorskim izvje§¢em s revizorskim izvjeS¢em

2. |zvjestaj poslovodstva
3. Izjava osoba odgovornih za sastavljanje godi$njeg izvjestaja,

u PDF formatu

4. Odluka nadleznog tijela (prijedlog) o utvrdivanju godisnjih financijskih izvjestaja

5. Odluka o prijedlogu raspodjele dobiti ili pokri¢u gubitka

\fgi\q

(potpis osobe ovlastene za zastupanje)


http://www.hotelimaestral.com/#

BILANCA

stanie na dan 31.12.2017.

Obveznik: HOTELI MAESTRAL d.d.

AOP

Naziv pozicije | 2016 | 2017
oznaka
1 | 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 187.267.106| 187.944.184
I. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 362.771 309.409
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 30.122 309.409
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008 332.649
6. Ostala nematerijalna imovina 009
Il. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 186.581.297| 187.304.571
1. Zemljiste 011 138.784.620| 138.784.620
2. Gradevinski objekti 012 42.194.795| 41.213.130
3. Postrojenja i oprema 013 4.356.607 5.436.508
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 663.149 1.274.781
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi 017 220.293 221.699
8. Ostala materijalna imovina 018 361.833 373.833
9. Ulaganje u nekretnine 019
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 323.039 330.204
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 023 323.039 330.204
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti i sli€no 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obradunavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 030
2. PotraZivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potrazivanja 032
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 5.949.192 6.650.113
I. ZALIHE (036 do 042) 035 588.985 770.368
1. Sirovine i materijal 036 571.620 755.377
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038
4. Trgovacka roba 039 1.082 170
5. Predujmovi za zalihe 040 16.283 14.821
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. BioloSka imovina 042
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 2.342.075 1805 752
1. PotraZivanja od povezanih poduzetnika 044
2. Potrazivanja od kupaca 045 1.671.045 933.236
3. Potrazivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 3.879 5.086
5. Potrazivanja od drzave i drugih institucija 048 289.745 274.055
6. Ostala potrazivanja 049 377.406 93.375
Il. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 0 0
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuci interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055
6. Dani zajmovi, depoziti i sli€no 056
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJINI 058 3.018.132 4.573.993
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 591.943 710.317
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 193.808.241| 195.304.614
F) 1ZVANBILANCNI ZAPISI 061 108.026.196| 108.026.196




PASIVA

A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 126.898.497| 131.050.848
1. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 103.144.000| 103.144.000
Il. KAPITALNE REZERVE 064
1ll. REZERVE IZ DOBITI (066+067-068+069+070) 065 9.808.842 9.808.842
1. Zakonske rezerve 066 216.263 216.263
2. Rezerve za vlastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 9.592.579 9.592.579
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 27.164.505| 27.164.505
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -17.097.935 -13.218.851
1. Zadrzana dobit 073
2. Preneseni gubitak 074 17.097.935] 13.218.851
V1. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 3.879.085 4.152.352
1. Dobit poslovne godine 076 3.879.085 4.152.352
2. Gubitak poslovne godine 077
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 1.395.530 1.354.280
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢ne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 1.395.530 1.354.280
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 56.697.802| 55.072.210
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 49.371.758| 50.710.095
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 7.326.044 4.362.115
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavlja¢ima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 7.951.061 6.709.433
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 095
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 2.950.688 2.941.664
4. Obveze za predujmove 097 608.547 642.074
5. Obveze prema dobavlja¢ima 098 768.329 425,793
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 1.932.911 1.731.192
9. Obveze za poreze, doprinose i sli€na davanja 102 1.680.246 951.710
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 10.340 17.000
E) ODGODENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 865.351 1.117.843
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 193.808.241| 195.304.614
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 108.026.196| 108.026.196
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$niji financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109
2. Pripisano manjinskom interesu 110

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane godi$nje financijske izvjeStaje.




RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2017. do 31.12.2017.

Obveznik: HOTELI MAESTRAL d.d.

AOP

Naziv pozicije 2016 | 2017
oznaka
1 2 3 4
|. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 51.337.309| 54.034.799
1. Prihodi od prodaje 112 49.885.929| 52.660.399
2. Ostali poslovni prihodi 113 1.451.380| 1.374.400
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 44.511.893| 48.046.946
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115
2. Materijalni troSkovi (117 do 119) 116 17.381.332| 18.950.451
a) TroSkovi sirovina i materijala 117 7.228.821| 7.674.944
b) Troskovi prodane robe 118 94.610 115.008
c) Ostali vanjski troSkovi 119 10.057.901| 11.160.499
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 21.087.464| 22.924.623
a) Neto place i nadnice 121 12.666.716[ 13.952.056
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz pla¢a 122 5.306.987| 5.579.779
c) Doprinosi na plac¢e 123 3.113.761| 3.392.788
4. Amortizacija 124 3.383.259| 3.118.025
5. Ostali troSkovi 125 1.630.306 1.920.897
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 21.749 324.672
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128 21.749 324.672
7. Rezerviranja 129 871.220 686.000
8. Ostali poslovni rashodi 130 136.563 122.278
Ill. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 1.375.184 1.654.442
1. Kamate, te€ajne razlike i sl. iz odnosa s ne pov. poduzetnicima 132 771.977 193.363
1. Kamate, te€ajne razlike i sl. iz odnosa s pov. poduzetnicima 133 458.690| 1.322.388
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujucih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135 46.429 32.428
5. Ostali financijski prihodi 136 98.088 106.263
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 2.898.166 2.192.233
1. Kamate, te€ajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 2.024.821| 1.615.777
2. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 769.549 509.249
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140 5.400 25.263
4. Ostali financijski rashodi 141 98.396 41.944
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VII. 1ZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIII. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 52.712.493| 55.689.241
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 47.410.059| 50.239.179
XI. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 5.302.434 5.450.062
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 5.302.434| 5.450.062
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 0 0
XIl. POREZ NA DOBIT 151 1.423.349 1.297.710
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 3.879.085 4.152.352
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 3.879.085| 4.152.352
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 0 0
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godi$nji financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155
2. Pripisana manjinskom interesu 156
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFl-a)
1. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 3.879.085 4.152.352
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0
1. TecCajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 159
2. Promjene revalorizacijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
3. Dobit ili gubitak s osnove ponovnog vrednovanja financijske 161
4. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite novéanog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
Ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 0 0
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 3.879.085| 4.152.352
DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani godisnji financijski
VI. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169
2. Pripisana manjinskom interesu 170




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Direktna metoda

u razdoblju 01.01.2017. do 31.12.2017.

Obveznik: HOTELI MAESTRAL d.d.

Naziv pozicije Aol 2016 2017
oznaka
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od kupaca 001 61.711.232| 67.353.401
2. Nov¢ani primici od tantijema, naknada, provizija i sl. 002
3. Novc¢ani primici od osiguranja za naknadu $teta 003 200.571 206.325
4. Novc¢ani primici s osnove povrata poreza 004 215.843 110.350
5. Ostali nov¢ani primici 005 1.006.251| 1.518.695
I. Ukupno nové€ani primici od poslovnih aktivnosti (001 do 005) 006 63.183.807] 69.188.771
1. Nov¢ani izdaci dobavljac¢ima 007 23.925.484| 26.745.060
2. Nov¢ani izdaci za zaposlene 008 22.163.476| 24.461.038
3. Novc¢ani izdaci za osiguranje za naknade Steta 009 400.682 494.218
4. Nov¢ani izdaci za kamate 010
5. Nov¢ani izdaci za poreze 011 5.754.259|  7.721.408
6. Ostali novéani izdaci 012 431.665 521.914
Il. Ukupno novéani izdaci od poslovnih aktivnosti (007 do 012) 013 52.675.566| 59.943.638
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 10.458.331|  9.245.133
A2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 015 0 0
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 016
2. Nov¢€ani primici od prodaje vlasnickih i duznickih instrumenata 017
3. Novc¢ani primici od kamata* 018
4. Nov¢ani primici od dividendi* 019
5. Ostali novéani primici od investicijskih aktivnosti 020
lll. Ukupno nové€ani primici od investicijskih aktivnosti (016 do 020) 021 0 0
1. Nov¢ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 022 3.015.324| 4.232.073
2. Novéani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 023
3. Ostali nov¢ani izdaci od investicijskih aktivnosti 024 7.512.388| 3.387.812
IV. Ukupno nové€ani izdaci od investicijskih aktivnosti (022 do 024) 025 105277120 7.619.885
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 0 0
B2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 027 10.527.712|  7.619.885
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov¢&ani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 028
2. Nov¢€ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 029 7.026.401|  7.000.000
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 030 711.050 128.736
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (028 do 030) 031 77374611 7128736
1. Nov¢ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 032 6.882.204  7.077.051
2. Nov¢€ani izdaci za isplatu dividendi 033
3. Nov¢ani izdaci za financijski najam 034
4. Nov€ani izdaci za otkup vlastitih dionica 035
5. Ostali nov¢ani izdaci od financijskih aktivnosti 036 1.470.593 121.072
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (032 do 036) 037 83527971 71898123
C1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 038 0 0
C2) NETO SMANJENJE NOVCANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH 039 615.346 69.387
Ukupno povecanje novéanog tijeka (014 — 015 + 026 — 027 + 038 — 039) 040 0| 1.555.861
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (015 — 014 + 027 — 026 + 039 — 038) 041 684.727 0
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 042 3.702.859| 3.018.132
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 043 10.458.331|  9.245.133
Smanjenje novca i nov€éanih ekvivalenata 044 11.143.058| 7.689.272
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 8.018132] 4573993

* Primici s osnove kamata i dividendi mogu se razvrstati kao i poslovne aktivnosti (MRS 7 Dodatak A)




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA
zarazdoblje od 1.1.2017. - 31.12.2017.

1. Upisani kapital 001 103.144.000| 103.144.000
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezerve iz dobiti 003 9.808.842 9.808.842
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 -17.097.935| -13.218.851
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 005 3.879.085 4.152.352
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 27.164.505| 27.164.505
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009

10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 126.898.497| 131.050.848

11. Tec€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011

12. Tekuéi i odgodeni porezi (dio) 012

13. Zastita nov€anog tijeka 013

14. Promjene racunovodstvenih politika 014

15. Ispravak znacajnih pogresaka prethodnog razdoblja 015

16. Ostale promjene kapitala 016

17. Ukupno povecanije ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0

17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018

17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom
Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance



Hoteli Maestral d.d.
Cira Cari¢a 3
Dubrovnik Dubrovnik, 26. ozujka 2018. godine

Temeljem odredbi Zakona o trziStu kapitala (NN 88/08, 176/08, 74/09, 54/13, 159/13, 18/15,
110/15, 123/16 i 131/17) i tocke 127. Pravila Zagrebacke burze d.d. od 27.12.2017. Julijo
Srgota, predsjednik Uprave Drustva, Miho Balija, ¢lan Uprave DrusStva i Marijana Zuanié,
direktorica Sektora kontrolinga i racunovodstva, daju sljede¢u

IZJAVU

Godisnji financijski izvjestaj drustva Hoteli Maestral d.d. za 2017. godinu sastavljen je uz
primjenu Medunarodnih standarda financijskog izvjeSéivanja (MSFI), a u skladu s hrvatskim
Zakonom o racunovodstvu vazeéim na dan izdavanja ovih financijskih izvjeStaja i daje cjelovit i
istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja Drustva.

Izvjestaj Uprave Drustva za 2017. godinu sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultata poslovanja i
polozaja Drustva uz opis najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Drustvo izloZzeno.

Julijo Srgota Iyliho Balija Marijana Zuanié
Predsjednik Uprave Clan Uprave Direktorica kontrolinga i
racunovodstva
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hOTELI IMAESTRAL

BILJESKE UZ FINANCIJSKE I1ZVJESTAJE
2017.
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1. PROFIL DRUSTVA

1.1. Nastanak i povijest

Dionicko drustvo za hotelijerstvo i turizam Hoteli Maestral iz Dubrovnika (dalje: Drustvo) nastalo je pretvorbom
Hotelsko-turistickog poduzeé¢a Hoteli Maestral s p.o. i upisano je u spis Tt-96/98-2, MBS 060008247 dana 5.
travnja 1996. godine. Pretvorba se temelji na Odluci o pretvorbi i RjeSenju Hrvatskog fonda za privatizaciju br.
93-216 od 16.studenog 1994. Osnivacka skupstina Drustva odrzana je dana 04. prosinca 1995. godine, kada
je prihvaceno da se Hoteli Maestral pretvore u dionicko drustvo, te postanu pravni slijednik istoimenog
drustvenog poduzeca sa svim pravima i obvezama koje iz toga proizlaze.

Drustvo u svom sastavu ima pet hotela i paviljon Adriatica Rooms sa slijedeéim kapacitetom u 2017. godini:

e Uvala (***¥*) 51 soba i 101 lezaj

e Splendid (***) 59 soba i 112 lezaja
e  Komodor (***) 63 sobe i 118 lezaja
o Vis (¥*%) 142 sobe i 283 lezaja
e  Adriatic (**) 108 soba i 224 lezaja

e Adriatica Rooms (**) 50 soba i 95 lezaja
Ukupan kapacitet Drustva je 473 sobe i 933 lezaja.
1.2. Osnovna djelatnosti

Osnovna djelatnosti Drustva je 55.10 - pruzanje ugostiteljskih i turistickih usluga.
1.3. Nadzorni odbor
Nadzorni odbor se sastoji od pet ¢lanova s mandatom od Cetiri godine.

Clanovi NO od 11.11.2018. su:

e Roberto Krile, predsjednik

e Tomislav Vukovac, zamjenik predsjednika

e Vesna Rajkovié, ¢lanica

e Nikola Babi¢, ¢lan

e Matko Muniti¢, predstavnik radnika (od 13.5.2016.)

1.4. Uprava Drustva
Uprava Drustva se sastoji od dva ¢lana s mandatom od Cetiri godine.
Clanovi Uprave Drustva u razdoblju 01.06.2013. do 8.9.2017. godine bili su:

e Miho Balija, predsjednik i
e Miladen Miovié, ¢lan.

Clanovi Uprave od 9.9.2017. godine su:

e Julijo Srgota, predsjednik i
¢ Miho Balija, Clan.



1.5. Temeljni kapital i vlasni¢ka struktura

Temeljni kapital Drustva iznosi 103.144.000,00 kn i sastoji se od 515.720 redovnih dionica nominalne
vrijednosti 200,00 kn.

Tablica 5. Pregled vlasnicke strukture na dan 29.12.2017.

Imatelj dionica Broj dionica UCeSce u %
CERP (0/1) / Republika Hrvatska (1/1) 388.447 75,32
Addiko Bank d.d./Olbia Investments limited (1/1) 37.666 7,30
Vrenko Dubravka (1/1) 5.746 1,11
Valamar Riviera d.d. 5.632 1,09
Ostali dionicari s udjelom manjim od 1% 78.229 15,17
UKUPNO 515.720 100,00
Izvor: SKDD



2. IZJAVA O ODGOVORNOSTI UPRAVE

Uprava Drustva je odgovorna za pripremu financijskih izvjeStaja za svaku financijsku godinu koja daju istinit i
vjerodostojan prikaz financijskog stanja i rezultata poslovanja, racuna dobiti i gubitka, bilance, izvjeS¢a o
promjenama glavnice, te izvjeSéa o novéanom tijeku za to isto razdoblje.

Pri sastavljanju financijskih izvjeS¢a, Uprava je odgovorna za sljedece:

e odabir i dosljednju primjenu odgovarajuce racunovodstvene politike;

e za primjenu vazecih racunovodstvenih standarda, a svako znacajno odstupanje duzna je objaviti u
financijskim izvje$¢ima;

e donoSenje razumnih i opreznih prosudbi i procjena;

e pripremu financijskih izvijeS¢a temeljem principa neograniéenosti vremena poslovanja, osim ako je
pretpostavka da ¢e Drustvo nastaviti s poslovanjem neprimjerena.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih racunovodstvenih evidencija koje u svako doba, s prihvatljivom
to¢noséu, iskazuju financijski polozaj Drustva. Odgovorna je i za uskladenost financijskih izvjeSéa s hrvatskim
zakonima i Medunarodnim standardima za financijsko izvjeSéivanje.

Uprava ima opéu odgovornost za poduzimanje raspolozivih mjera u cilju o€uvanja imovine Drustva, te
spreCavanja i ustanovljavanja prijevara i drugih nepravilnosti.

Uprava takoder ima odgovornost podnijeti Nadzornom odboru svoj godiSnji izvjeStaj za Drustvo, zajedno s
godisnjim financijskim izvjeStajima. Nakon toga Nadzorni odbor odobrava godiSnje financijske izvjeStaje za
njihovo podnoSenje na usvajanje skupstini dionicara.

Financijski izvjeStaji za 2017. godinu odobreni su na kolegiju Uprave 26. ozujka 2018. godine.

Predsjednik Uprave: Clan Uprave:
Julijo Srgota Miho Balija
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3. OSNOVNI PRINCIPI

3.1. Izjava o uskladenosti

Financijski izvjeStaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (MSFI)
objavljenim od strane Medunarodnog odbora za racunovodstvene standarde, trenutacno vazeéim tumacenjima
objavljenim od strane Odbora za tumacenje medunarodnog financijskog izvjeStavanje, Pravilnika o sadrZaju i
obliku financijskih poslovnih izvies¢a javnih dionickih drustava i u skladu s Zakonom o radunovodstvu.

3.2. Primjena novih i revidiranih MSFI u 2017. godini

Na datum odobrenja financijskih izvjesStaja bili su objavljeni sljedeéi standardi, prerade i tumacenja usvojeni u
Europskoj uniji koji joS nisu na snazi:
e MSFI 9 Financijski instrumenti (na snazi za godiSnja razdoblja koja pocinju na dan ili nakon 1. sije¢nja
2019. godine).
e MSFI 15 Prihodi temeljem ugovora s kupcima (na snazi za subjekte koji prvi put primjenjuju MSF-jeve
za razdoblja koja zapocCinu na dan ili nakon 1. sijecnja 2018.)
e MSFI 16 Najmovi (na snazi za godiSnja razdoblja koja zapocinju na dan ili nakon 1. sijeCnja 2018.)

Drustvo ée procjeniti utjecaje primjene ovih standarda prije pocetka njihove primjene.

Standardi koji nisu utjecali na tekuée razdoblje te vjerojatno nece imati utjecaja na buduéa razdoblja:

e MSFI 11. Zajednicki poslovi iz svibnja 2014. godine koji se odnose na stjecanje udjela u zajednickim
upravljanjima;

e MSFI 14 Regulirana aktivna i pasivna razgraniCenja odreduju nacin obracunavanja reguliranih aktivnih i
pasivnih vremenskih razgranicenja,

e MRS 16. i MRS 38 Pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije materijalne i nematerijalne imovine
kojima se zabranjuje za stavke nekretnina, postrtojenja i opreme koristiti metode amortizacije temeljene
na prihodima;

e MRS 27 Metoda udjela u nekonsolidiranim financijskim izvjeStajima koja se odnosi na ulaganja u ovisnim
drustvima

e MSFI 28 i MRS 28 Prodaja i unos imovine izmedu ulagatelja i njegovog pridruzenog subjekta ili zajednickog
pothvata koji obraduje situacije u kojima dolazi do podaje odnosno unosa imovine izmedu ulagatelja i
njegovog pridruZzenog subjekta ili zajednickog pothvata

e MSFI 10, MSFI 12, MRS 28 Investicijski subjekti: primjena izuzec¢a od kosolidacije koji objasnjavaju izuzec¢a
od sastavljanja konsolidiranih financijskih izvies¢a

3.3. Nacela izvjestaja

Financijska izvjeS¢a Drustva sastavljena su po nacelu povijesnog troska s izuzeéem financijskih instrumenata
koji su iskazani po fer (trziSnoj) vrijednosti.

3.4. Valuta izvjestaja

Financijska izvjeS¢éa DruStva sastavljena su u kunama (kn), koja je funkcionalna valuta zaokruzena na najblizu
tisuCu. ProsjecCni godisnji srednji tecaj NBH za EUR za 2016. godinu iznosio je 7,460100 kuna (2016. godine =
7,529383 kuna).



4., 7NAGAINE RACUNOVODSTVENE POLITIKE DRUSTVA

Racunovodstvene politike DruStva koje se primjenjuju na godiSnje financijske izvjeStaje za 2015. godinu,
odobrene su od Uprave 03.10.2008. godine, a u prosincu 2011. godine izmjenjene su u dijelu prosje¢nog
vijeka trajanja dugotrajne imovine i sitnog inventara, te uskladivanja vrijednosti potrazivanja.

Najznacajnije stavke radunovodstvenih politika Drustva su slijedece:
4.1 Nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina obuhvaca: licence, zastitne znakove, autorska prava, fransize, marketinSka prava,
ulaganja u softver i slicna programsko-organizacijska rieSenja, te ostala nematerijalna ulaganja.
Amortizacija nematerijalne imovine obavlja se stopom od 20%.

4.2. Materijalna imovina

Dugotrajna materijalna imovina (MRS 16) u poslovnim knjigama i financijskim izvjeS¢ima iskazuje se po metodi
nabavne vrijednosti.

Dugotrajna  materijalna imovina obuhvaéa: zemljiSta, gradevinske objekte, opremu, namjestaj,
transportna sredstva i uredaje, materijalnu imovinu u pripremi, predujmove za ovu vrstu imovinu, kao i
materijalnu imovinu preuzetu u zamjenu za nenaplacena potrazivanja.

Amortizacija dugotrajne materijalne imovine obracunava se proporcionalnom metodom na osnovicu nabavne
i revalorizirane vrijednosti. Amortizacija se obraCunava po svakom predmetu zasebno. Amortizacija
dugotrajne materijalne imovine pocinje nakon proteka mjeseca u kojem je pocelo koriStenje imovine
(stavljanje u uporabu).

4.3. Sitan inventar

Sitan inventar smatra se materijalnom imovinom kojoj je vijek trajanja od 1-5 godina.
Stavljanje sitnog inventara u upotrebu, sukladno primjeni racunovodstvenih politika vrSi se metodom
kalkulativhog otpisa.

4.4, Gotovina u blagajni i raéuni kod banaka

Ova pozicija bilance obuhvaca novac u blagajnama, ¢ekove u domacoj i stranoj valuti, stanja na Ziro-racunima
i kunskim i deviznim rac¢unima poslovnih banaka.

Ova imovina prikazuje se u bilanci u nominalnom iznosu. Stanja na deviznim racunima preraCunavaju se u
vrijednost domace valute primjenom srednjeg teCaja HNB, odnosno ugovorenog teCaja s vjerovnicima, ito
na zadnji dan razdoblja za koji se sastavlja financijsko izvjeSc¢e.

Dobitci (pozitivne teCajne razlike) i gubitci (negativne tecajne razlike) koji proizlaze iz preraCunavanja
protuvrijednosti stranih valuta u kune ukljuéuju se u racun dobiti i gubitka tekuceg razdoblja.

4.5, Plaéeni troSkovi buduéeg razdoblja i nedospjeli prihodi

TroSkovi obracunati i placeni unaprijed iskazuju se kao aktivha vremenska razgraniCenja, a troSkove
razdoblja tereti odgovarajuéi dio koji se odnosi na tekuée obracunsko razdoblje. Preostali iznos prenosi se i
tereti naredno razdoblje.

Kao placeni troSkovi buduéeg razdoblja iskazuju se najéeSce, premije osiguranja imovine i osoba.

Prihodi koji se odnose na tekuée obradunsko razdoblje, usluge tekuéeg razdoblja, a dospijevaju na
obracun (fakturiranje i naplatu) u buduéem razdoblju, iskazuju se kao prihodi obracunskog razdoblja i to
kao obracunati nedospjeli prihodi - pasivna vremenska razgrani¢enja (npr. prijenos hotelskog Zurnala na dan
bilance), pod uvjetom da se radi o prihodima koji su izvjesno naplativi.

4.6. Rezerve kapitala

Drustvo formira zakonske rezerve najmanje do minimalnih koje su propisane cClankom 222. Zakona o
trgovackim drustvima.

U zakonske rezerve se obvezno unosi dvadeseti dio dobiti tekuée godine, umanjen za iznos eventualnih



gubitaka iz prethodne godine. Obveza izdvajanja u sredstva rezervi prestaje kada one zajedno s kapitalnom
dobiti dosegnu razinu od 5% temeljnog kapitala.

4.7. Rezerviranja

Za rezerviranje odredenih izdataka u tekucim financijskim izvjeS¢ima trebaju se ispuniti se slijedeéi uvjeti:
e Drustvo ima sadaSnju obvezu kao rezultat proslog dogadaja
e izvjesno je da ¢e podmirenje obveze zahtijevati odljev resursa i
e iznos obveze se moZe pouzdano procijeniti.

Samo ako su sva tri uvjeta ispunjena, rezerviranje se moze priznati u skladu s odlukom Uprave kojom se
formiraju  posebne rezerve za osiguranje od potencijalnih gubitaka u narednom razdoblju, a koji
proizlaze iz raznih oblika tekuceg poslovanja, dokazivi su i mjerljivi.

Rezerviranja se vrSe za visinu procijenjenih troSkova koje DruStvo moze imati temeljem sporova
pokrenutin protiv DruStva. Visina troSkova se procjenjuje temeljem podataka kojima se raspolaze u tom
trenutku, vodeéi racuna o svim relevantnim ¢&injenicama, a posebno o trenutnom stanju sudskog spora,
miSljenju opunomocenika DruStva (odvjetnika i pravnika Drustva) i usvojenoj sudskoj praksi.



5. VREMENSKA NEOGRANICENOST POSLOVANJA

Uprava Drustva poduzima sve potrebne korake kako bi se nastavila odrzivost i razvoj poslovanja DrusStva.
Drustvo je u razdoblju 2013. - 2017. ostvarivalo dobit iz redovnog poslovanja te uredno podmirivalo svoje
obveze u rokovima dospijeé¢a. Prihodi su povecavani stopom od 0,51%, a kreditne obveze su smanjene za 83%.
Novcani tijek je uravnotezen, a za pripremu sezone Drustvo koristi kratkorocne kredite poslovne banke koje
uredno servisira.

Drustvo ima iskazane dugoroCne obveze prema Drzavnoj agenciji za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka
koje na dan 31.12.2017. godine iznose 50.710.094,63 kuna. Buduéi da je temeljem Odluke Uprave DAB-a od
27.07.2011. godine utvrdeno da ¢e se naplata potrazivanja rjeSavat u sklopu postupka privatizacije,
vremenska neograni¢enost poslovanja Drustva nije upitna.
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BILJESKE UZ BILANCU STANJA (POD-BIL)

6. ISKAZ AKTIVE

Ukupna aktiva Drustva na dan 31.12.2017. godine iznosi 195.304.614 kuna i 1% je veéa u odnosu na stanje
iskazano u poslovnim knjigama na dan 31.12.2016. godine.

U strukturi aktive prevladava dugotrajna imovina s udjelom od 96%, zatim kratkotrajna imovina s 3%, dok su
plaéeni troSkovi buduéeg razdoblja u strukturi aktive beznacajni.

Tablica 2. Struktura aktive AOP 060
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
Dugotrajna imovina 187.267.106 187.944.184 100 96%
Kratkotrajna imovina 5.949.192 6.650.113 112 3%
Plaéeni troSkovi buduéih razdoblja 591.943 710.317 120 1%
UKUPNO 193.808.241 195.304.614 101 100%
6.1. Dugotrajna imovina AOP 002

Dugotrajnu imovinu Drustva u iznosu od 187.944.184 kuna cini nematerijalna imovina 309.409 kuna,
materijalna imovina u iznosu od 187.304.571.297 kune (96% dugotrajne imovine), te financijska imovina koja
je krajem 2017. godine iznosila 330.204 kuna.

Tabela 3. Dugotrajna imovina AOP 002
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
Nematerijalna imovina 362.771 309.409 100 96%
Materijalna imovina 186.581.297 187.304.571 112 3%
Dugotrajna financijska imovina 323.039 330.204 120 1%
UKUPNO 187.267.106 187.944.184 101 100%
6.1.1. Dugotrajna nematerijalna imovina AOP 003

Nematerijalna imovina se sastoji od softvera (Diventa interface FOBS) i dokumentacija vezana za legalizaciju
objekata (Trames). Inicijalno se iskazuje po troSku nabavke, a amortizacija se obracunava linearnom metodom
tijekom procijenjenog uporabnog vijeka njezinog trajanja.

6.1.2. Dugotrajna materijalna imovina AOP 010

Dugotrajna materijalna imovina iznosi 187.304.571 kuna, a njezina struktura je prikazana u slijedeéoj tablici.

Tabela 4. Struktura dugotrajne imovina AOP 010

Nabavna Otpisana Ostatak Postotak
Pozicija vrijednost vrijednost vrijednosti otpisanosti
Zemljiste 138.784.620 0 138.784.620 0%
Gradevinski objekti 164.354.153 113.141.023 41.213.130 73%
Postrojenja i oprema 27.565.100 22.128.592 5.436.508 84%
Alati i oprema 18.883926 17.609.145 1.274.781 96%
Visegodisnji nasadi 32.000 32.000 0 100%
Materijalna imovina u pripremi 221699 0 221.669 0%
Ostala materijalna imovina 373.833 0 373.833 0%
UKUPNO 340.215.331 152.910.760 187.304.571 45%
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Vrijednost dugotrajne materijalna imovine nabavljene prije 16.11.1994. godine iskazana je pocetno po
procijenjenim vrijednostima verificiranim RjeSenjem Hrvatskog fonda za privatizaciju br.93-216, Zagreb od

16.11.1994. godine.

Takoder, Drustvo je iskoristilo alternativni postupak iskaza vrijednosti zemljiSta po fer vrijednostima nakon

pocetnog priznanja vrijednosti pa su provedene revalorizacije zemljiSta. Zadnja je provedena 2005. godine

kojom je povec¢ana vrijednost svih zemljiSta koja su se tada nalazila u temeljnom kapitalu Drustva.

Nabava dugotrajne imovine tijekom godine evidentira se po troSku nabave. TroSak nabave ukljuCuje sve
izravne troSkove koji se mogu pripisati dovodenju sredstva na mjesto i u radno stanje za namjeravanu

upotrebu.

Amortizacija se obra¢unava linearnom metodom tijekom procijenjenog korisnog vijeka trajanja imovine.

ZemljiSte i imovina u pripremi i izgradnji se ne amortizira.

Prosjecni godisnji vijek trajanja imovine prikazan je u sljedecoj tablici.

Tabela 5. Prosjecan vijek trajanja dugotrajne imovine

Pozicija vijek trajanja @ godisnja stopa
Gradevinski objekti 20 godina - 50 godina 2-5%
Postrojenja i oprema 4 godine - 20 godina 5 - 25%
Alati i oprema 4 godine -12,5 godina 8-25%

6.1.3. Zalozna prava

Na nekretninama Drustva upisana su zaloZna prava kako slijedi:

Tabela 6. Pregled zaloznih prava

Cestice Ugovor

Iznos

Hipoteka Nadhipoteka

Fiducija

Cest. zgr. 610, 1667/1, 1668, 1669
41001070625*

Cest. zem. 801/2, 801/15, 801/16, 846/2, 846/5, 848/2, 848/40 k.o. Gruz

30.499.000 kn

OTP banka d.d. HBOR

Cest.zgr. 2836, 1287, 1289, 591, 1668, 281

Cest.zem. 848/11, 850/2, 848/12, 848/20, 818/1, 801/15, 836, 837, 838,

839/1 k.o. Gruz DT-5/03

Cest.zgr. 1668, Cest.zem. 801/15

26.851.000 kn

HBOR

oTP
banka |
HBOR

Cest.zgr.

610,1667/1,1668,1669,801/2,801/15,801/16,846/2,846/5,848/2,848/40 71112212545

Gest.zem.801/2,801/15,801/16,846/2,846/5,848/2,848/40 k.0.Gruz

5.382.000 kn

OTP banka d.d.

Cest.zgr. 1668, 1667/1, 1669,610 70608249410
Cest.zem. 801/15, 801/2, 801/16, 843, 848/2, 848/40, 846/2, 846/5

5.454.000 kn

OTP banka d.d.

Cest.zgr. 1666

Cest.zem. 832 k.o. Gruz

20.213.000 kn

DAB

Cest.zgr. 1668, 1667/1, 1669,610 OV-164/15

Cest.zem. 801/15, 801/2, 801/16, 843, 848/2,848/38, 848/40, 846/2, 846/5

1.500.000 €

OTP banka d.d.

6.1.4. Dugotrajna financijska imovina

AOP 020

Dugotrajna financijska imovina se sastoji od ulaganja u vrijednosne papire i dane depozite, a na dan

31.12.2017. godine iznosi 330.204 kuna.

Ulaganja se u pocetku vode po troSku, Sto predstavlja fer vrijednost dane imovine, ukljucujuéi transakcijske
troSkove. Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovoj trziSnoj cijeni na datum bilance, a
knjizenje se obavlja temeljem obavijesti SrediSnje depozitarne agencije.

TrziSna vrijednost kupljenih dionica prikazana je u sljedecoj tablici.
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Tabela 7.Pregled ulaganja u vrijednosne papire

TrZiSna vrijednost

TrZiSna vrijednost

Dlonica Broj dionica 31.12.2016. 31.12.2017. Razlika
ATL-RA 91 25.712 58.140 32.428
CROS-RA 20 111.000 106.600 -4.400
HPB-R-A 10 7.510 5.060 -2.450
UKUPNO 121 144.222 169.800 25.578

Takoder, na poziciji financijska imovina knjizen je i iznos od 178.817 kuna Sto predstavlja vrijednost poslovnih
udjela u Merkur osiguranju po sadasnjoj utrzivoj vrijednosti.

6.2. Kratkotrajna imovina AOP 034

Kratkotrajna imovina se sastoji od zaliha, potrazivanja, financijske imovine i novca. Struktura kratkotrajne
imovine je prikazana u sljedecoj tablici.

Tabela 8. Kratkotrajna imovina AOP 034
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
Zalihe 588.985 770.368 131 11%
PotraZivanja 2.342.075 1.305.752 56 20%
Novac u banci i blagajni 3.018.132 4.573.993 152 69%
UKUPNO 5.949.192 6.650.113 112 100%

Najveéa promjena je na poziciji Novac u banci i blagajni Cije je stanje na kraju 2017. godine bilo za 52% vece
nego 2016. godine.
6.2.1 Zalihe AOP 035

Zalihe se odnose na neiskoriStene sirovine, materijal, trgovacku robu i predujmove. TroSak zaliha temelji se na
metodi FIFO, a obracun zaliha sirovina i materijala vrSi se po prosjecnim dnevnim odnosno mjesecnim

cijenama uz primjenu normativa utroSka sukladno Pravilniku i Odluci o primjeni normativa jela i pi¢a po bruto
principu.

Tabela 9. Zalihe AOP 035
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
Sirovine i materijal 571.620 755.377 132 98%
Trgovacka roba 1.082 170 16 0%
Predujmovi 16.283 14.821 91 2%
UKUPNO 588.985 770.368 131 100%

Na poziciji zaliha sirovina i materijala evidentiraju se zalihe sitnog inventara, alkoholnih i bezalkoholnih pica

sirovina za hranu, sredstava za CiS¢enje, standarda za goste, uredskog materijala, materijala za odrzavanje i loz
ulja.

Na stavci trgovacke robe evidentirani su neprodani duhanski proizvodi iz protekle sezone, a na predujmove su
knjiZzeni unaprijed placeni troskovi dobavljaca.

Stavljanje sitnog inventara u upotrebu, sukladno primjeni racunovodstvenih politika vrSi se metodom
kalkulativnog otpisa.
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Tabela 10. Prosjecan vijek trajanja dugotrajne imovine

Pozicija Podgrupa Vijek trajanja @ godisnja stopa
1. Staklo staklo 2 godine 50,00%
2. Keramika i porculan keramika i porculan 3 godine 33,33%
3. Slod platna i dr.materijala za sobe rucnici i posteljina 2 godine 50,00%
jogi 3 godine 33,33%
) ) o

4. Kuhinjski pribor metal, rosfraj 5 godina 20,00%
plastika i dr. 2 godine 50,00%

5.  Ostalo alati, uredski pribor 1 godina 100,00%

6.2.2. PotraZivanja AOP 034

Potrazivanja se iskazuju u nominalnom iznosu umanjenom za ispravak vrijednosti nenaplativih i spornih
potrazivanja. Ispravak za zastarjela i sporna potrazivanja obavlja se kada je neizvjesna naplata nominalnog

potraZivanja.

Potrazivanja u bilanci na dan 31.12.2017. godine u iznosu od 1.305.752 kuna za 44% su manja u odnosu na

2016. godinu.
Tabela 11. Potrazivanja AOP 043
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
PotraZivanja od kupaca 1.671.045 933.236 56 2%
72PotrazZivanja od radnika 3.879 5.086 131 0%
PotraZivanja od RH i drugih institucija 289.745 274.056 95 21%
Ostala potrazivanja 377.406 93.375 25 7%
UKUPNO 2.342.075 1.305.752 56 100%
U strukturi kratkorocnih potrazivanja prevladavaju potrazivanja od kupaca, a odnose se na:
e potrazivanja od domaéih kupaca 247.868 kn
e potrazivanja od stranih kupaca 685.368 kn
Potrazivanja od RH i drugih institucija su:
e HZZO 45.516 kn
e pretporez 176.957 kn
e povrat PDV-a 51.582 kn
6.2.4. Novac AOP 058

Na poziciji novac u banci i blagajni prikazan je novac u bankama i blagajnama Drustva. Na dan 31.12.2017.
godine stanje novca na svim svih raCunima iznosilo je 4.573.993 kuna, od toga na ziro raCunu 409.914 kuna,
a na deviznom racunu 554.202 eura (4.164.079 kuna).

Vrijednost deviza iskazana je u kunama po srednjem tecaju HNB.

6.3. Placeni troSkovi buduéih razdoblja i nedospjela naplata

AOP 059

Na poziciji plaéeni troSkovi buducih razdoblja i nedospjela naplata u iznosu 710.317 kuna knjizene su sljedece

poslovne promjene:
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Tabela 12. Placeni troSkovi buduceg razdoblja

AOP 059
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
Unaprijed plaéeni troSkovi dobavlja¢ima 79.915 347.682 435 49%
Primljeni predujmovi agencijama 350.693 176.180 50 25%
TroSkovi osiguranja imovine i osoba 96.139 132.490 138 19%
Unaprijed obracunati troSkovi poslovanja 69.196 53.964 78 7%
UKUPNO 591.943 710.317 120 100%

Najveca pozicija su unaprijed plaéeni troskovi dobavljac¢ima na kojoj je knjiZena akontacija trgovackom drustvu
Infesto constructio d.o.0. u iznosu 315.351 kuna za obrtnicke radove po hotelima u pripremi sezone 2018.
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7 « IZVANBILANCNI ZAPISI AOP 061

Na poziciji izvanbilan¢nih zapisa knjizen je obracun ratnih Steta u iznosu od 108 milijuna kuna. Drustvo je,
temeljem procjene i potvrde ovlastene Zupanijske komisije za popis i procjenu ratnih Steta, pretrpjelo ukupnu
ratnu Stetu u visini od 200.107.644,00 HRD Sto predstavlja protuvrijednost od 28,587 milijuna DEM, odnosno
14.616.203,42 EUR. HKnjizenje je izvrSeno 2010. godine kada je DruStvo, temeljem Programa ,C“ Viade
republike Hrvatske za pomo¢ poduzetnicima s poteSkocama u poslovanju, izradilo Program restrukturiranja
ocekujuéi na odredeni nacin nadoknadu ratne Stete, kako bi svoje poslovanje i razvoj mogao nastaviti u
trziSnom nadmetanju i ravnopravno s konkurencijom koja ove Stete nije pretrpjela.
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8. ISKAZ PASIVE

U strukturi pasive preteziti izvor su vlastiti kapital i rezerve u iznosu od 130.011.530 Sto ¢ini 66% ukupnih

izvora sredstava.

Tabela 13. Struktura pasive AOP 107
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
Kapital i rezerve 126.898.497 131.050.848 103 66%
Rezerviranja 1.395.530 1.354.280 97 1%
Dugorocne obveze 56.697.802 55.072.210 97 28%
KratkoroCne obveze 7.951.061 6.709.433 98 4%
Odgodeno plac¢anje troskova 865.351 1.117.842 129 1%
UKUPNO 193.808.241 195.304.614 101 100%
8.1. Kapital i rezerve AOP 062
Struktura kapitala i rezervi prikazana je u sljedecoj tablici.
Tabela 14. Kapital i rezerve AOP 062
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
Upisani kapital 103.144.000 103.144.000 100 79%
Rezerve iz dobiti 9.808.842 9.808.842 100 8%
Revalorizacijske rezerve 27.1645.505 27.164.505 10 21%
Zadrzana dobit -17.097.935 13.218.851 77 0%
Dobit tekuce godine 3.879.085 4.152.352 107 3%
UKUPNO 126.898.497 131.050.848 103 100%
8.1.1. Temeljni kapital AOP 063

Upisani kapital na dan 31.12.2008. iznosi 103.144.000 kuna, a zadnja je promjena knjizena 2004. godine
kada je dioni¢ka glavnica povecana za 8.152.000 kuna temeljem rjeSenja Trgovackog suda u Dubrovniku Tt

04,/88-05.

Dionicka glavnica podijeljena je na 515.720 redovnih dionica nominalne vrijednosti 200 kuna. Vlasnicka

struktura je prikazana u poglavlju 1.6.

Dionica Hotela Maestral d.d. je u sluzbenoj kotaciji Zagrebacke burze tijekom 2017. godine ostvarila ukupni
promet od 5.040.622 kuna Sto je 32% manje nego 2016. godine.

Tablica 15. Kretanje dionice

2016 2017 17/16
Volumen trgovine 27.175 16.796 62
Broj transakcija 1.175 639 54
Najniza cijena 230,30 kn 250,00 kn 109
Najvisa cijena 342,00 kn 350,09 kn 102
Prosjec¢na cijena 274,03 kn 300,11 kn 110
UKUPAN PROMET 7.446.825 5.040.622 68
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8.1.2. Rezerve iz dobiti AOP 065
Rezerve iz dobiti u iznosu od 9.808.842 kuna sastoje se od zakonskih i ostalih rezervi.
Zakonske rezerve u iznosu od 216.263 formirane su izdvajanjem 5% neto dobiti iz prethodnih godina,

temeljem ¢lanka 222. Zakona o trgovackim drustvima, a ostale rezerve u visini 9.592.547 kuna nastale su
knjizenjem revalorizacije imovine 2004. godine.

8.1.3. Revalorizacijska rezerva AOP 071
Revalorizacijska rezerva u iznosu od 27.164.505 kuna formirana je 2005. godine, a nastala je temeljem

provedene revalorizacije svih zemljiSta koji su tada knjizeni u temeljnom kapitalu DruStva i umanjena je za
prenesene gubitke do 2006. godine, sukladno odluci Uprave.

8.1.4. ZadrZana dobit ili preneseni gubitak AOP 072

Preneseni gubitak iskazan u bilanci na dan 31.12.2017. godine u iznosu od 13.218.851 kuna predstavlja
gubitak ostvaren u prijasnjim obracunskim razdobljima umanjen za dobit iz proteklih pet godina.

8.1.5. Dobit ili gubitak poslovne godine AOP 075

Drustvo petu godinu zaredom iskazuje pozitivan poslovni rezultat (nakon oporezivanja) u iznosu od
4.152.352 kuna.

8.2. Dugoroéna rezerviranja za rizike i troSkove AOP 079

Rezervacije se priznaju ako Drustvo trenutno ima pravnu ili izvedenu obvezu kao posljedicu dogadaja iz proslog
razdoblja i ako je vjerojatno da ¢e biti potreban odljev resursa radi podmirivanja tih obveza, a iznos obveze
moZze se utvrditi pouzdanom procjenom.

Na poziciji rezerviranja knjizen je iznos od 1.354.280 kuna koje se odnosi na rjeSenje RH, Ureda drzavne
uprave DNZ UP/I-943-01/13-01/14 kojim se briSe upis vlasniStva Hotela Maestral d.d. na ¢est.zem. 818/1,
816/1i816/8.

Tabela 16. Dugoro¢na rezerviranja AOP 079
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
Rezerviranja za sudske sporove 1.354.280 1.354.280 100 100%
Rezerviranja za ostale namjene 41.250 0 0 0%
UKUPNO 1.395.530 1.354.280 97 100%
8.3. Dugoro¢ne obveze AOP 083

Ukupne dugorocne obveze na dan bilance iznosile su 55.072.210 kuna i za 3% su manje od prethodne godine.

Tabela 17. Dugoroéne obveze AOP 083
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
Obveze prema povezanim poduzetnicima 49.371.758 50.710.095 103 92%
Obveze prema bankama i dr.fin.institucijama 7.326.044 4.362.115 60 8%
UKUPNO 56.697.802 55.072.210 97 100%

Do povecanja dugoroénih obveza doSlo je na poziciji obveza prema povezanim poduzetnicima (Drzavnoj
agenciji za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka) knjizenjem zateznih kamata tijekom 2017. godine. Sve
obveze Drustva prema DAB-u su dospjele ali temeljem vaze¢e Odluke Uprave DAB-a od 27.07. 2011. godine
knjizene su kao dugorocne.
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8.4. KratkoroCne obveze AOP 093
KratkoroCne obveze na kraju poslovne godine iznosile su 7.748.752 kuna i 2% su nize u odnosu na 2016.
godinu.

Na poziciji obveze za predujmove knjizeno je 642.074 kuna Sto predstavlja akontacije kupaca za usluge koje
Ce biti izvrSene u narednoj godini. Najveéi iznos od 436.329 kuna knjiZen je na Travel Europu (ugovor iz 2013. i
2014. godine),

Obveze prema radnicima odnose se na:

e neto place XIl/2017 u iznosu od 1.034.454 kn
e prijevoz XIl/2017 u iznosu 10.738 kn
e otpremnine uiznosu 686.000 kn

Tabela 18. Kratkorocne obveze AOP 093
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
Obveze prema povezanim poduzetnicima 0 0 0 0%
Obveze prema bankama i dr.fin.institucijama 2.950.688 2.941.664 100 38%
Obveze za predujmove 608.547 642.074 106 9%
Obveze prema dobavljac¢ima 768.329 425.793 55 6%
Obveze prema radnicima 1.932.911 1.731.192 90 22%
Obveze za poreze, doprinose i sl. 1.680.246 951.710 57 26%
Ostale kratkorocne obveze 10.340 17.000 164 0%
UKUPNO 7.951.061 6.709.433 84 100%

8.5. Ukupne kreditne obveze

Sveukupne obveze prema kreditnim institucijama na dan bilance iznosile su 7.303.779 kuna i za 29% su nize
od 2016. godine kad su iznosile 10.276.732 kuna.

Ukupne kreditne obveze prema kreditnim institucijama prikazane su u sljedecoj tablici.

Tablica 19. Kreditne obveze (kratkoroéne+dugoroéne) na dan 31.12.2017.

Kreditor Br.kredita 1znos kn Kamata Rok Otplata Stanje kn | Namjena
1| ot tbora | Taerer 5.545.300 2% 10godina | 3722007 1.744.093 | kupnja zemijista
| CnENSath | TR | ssa0 |2 | e | BT
3| HBOR DT5/03 26.850.800 5% 10godina | S0 95290 4.195.438 | adaptacija hotela Uvala i Vis
UKUPNO STANJE 31.12.2017. 7.303.779

8.6. Odgodeno placanje troSkova i prihodi buduéeg razdoblja

AOP 106

Na ovoj stavci u ukupnom iznosu od 1.117.842 kuna evidentirani su predujmovi agencija u iznosu 154.671
kuna, predujmovi individualaca (NRR) u iznosu od 16.021 i financijska vrijednost neiskoriStenog godiSnjeg
odmora od 944.883 kuna.
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BILJESKE UZ RACUN DOBITI | GUBITKA (POD-RDG)

9. RACUN DOBITI | GUBITKA

9.1. Poslovni prihodi AOP 111

Drustvo je u 2017. godini ostvarilo 54.034.799 kuna poslovnog prihoda i 156.025 nocenja $to je 5% viSe
nego 2016. godine.

Tabela 20. Poslovni prihodi AOP 112
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
Prihodi od prodaje 49.885.929 52.660.399 106 97%
Ostali poslovni prihodi 1.451.380 1.374.400 95 3%
UKUPNO 51.337.309 54.034.799 105 100%

Analitika ostalih poslovnih prihoda prikazana je u slijedecoj tablici.

Tabela 21. Ostali poslovni prihodi AOP 113
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
Zakupnine 776.110 844.210 109 61%
Trgovacka roba 153.346 180.387 118 13%
Interna reprezentacija 3.134 8.080 258 1%
Ostali prihodi 270.584 159.949 60 12%
Prihodi iz proslih godina 213.551 133.758 62 10%
Naknadno odobreni popusti 34.655 48.016 139 3%
UKUPNO 1.451.380 1.374.400 95 100%

Najznacajniji iznos na poziciji prihodi iz proslih godina odnosi se na uplatu po sudskoj nagodbi u slucaju
»Rebi¢“ u iznosu od 55.000 kuna i uplata glavnice duga u slucaju RH srediSnjeg ured za obnovu od 48.264
kuna.

9.2. Poslovni rashodi AOP 114

Poslovni rashodi promatranog razdoblja iznose 48.046.946 i 8% su veéi nego prosle godine.

Tabela 22. Poslovni rashodi AOP 114
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
Materijalni troskovi 17.381.332 18.950.451 109 39%
TroSkovi osoblja 21.087.464 22.924.623 109 48%
Amortizacija 3.383.259 3.118.025 92 6%
Ostali troSkovi 1.630.306 1.920.897 118 4%
Vrijednosno uskladivanje 21.749 324.672 1493 0%
Rezerviranja 871.220 686.000 79 1%
Ostali poslovni rashodi 136.563 122.278 90 0%
UKUPNO 44.511.893 48.046.946 108 100%
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9.2.1. Materijalni troSkovi AOP 116
Materijalni troSkovi su u 2017. godini povecani za 9%, Sto je prikazano u slijedecoj tablici.
Tabela 23. Materijalni troSkovi AOP 116
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
TroSkovi sirovina i materijala 7.228.821 7.674.944 106 40%
TroSkovi prodane robe 94.610 115.008 122 1%
Ostali vanjski troskovi 10.057.901 11.160.499 111 59%
UKUPNO 17.381.332 18.950.451 109 100%
Na poziciji troSkova sirovina i materijala nalaze se knjizeni slijedeéi troSkovi:
Tabela 24. Troskovi sirovina i materijala AOP 117
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
Sirovine i potro$ni materijal 5.336. 621 5.686.690 107 75%
PotroSena energija 1.321.851 1.505.020 113 20%
UtroSeni materijal za odrzavanje 279.603 156.327 56 2%
Kalo 3.086 4.325 140 0%
Otpis sitnog inventara 246.251 256.668 104 3%
Radna odjeca 41.409 65.911 159 0%
UKUPNO 7.228.821 7.674.944 106 100%
Ostali vanjski troSkovi iznose 11.160.499 kuna i za 11% su viSi od 2016. godine.
Tabela 25. Ostali vanjski troSkovi AOP 119
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
Prijevozne usluge 4.909 5.082 104 0%
PTT usluge (Internet) 134.563 118.841 88 1%
Usluge tekuceg odrzavanja 2.638.105 2.518.571 96 23%
Zakupnine i najmnine 98.452 104.445 106 1%
Usluge promidzbe 477.645 489.413 103 4%
Komunalne usluge 1.405.512 1.852.676 132 16%
TroSkovi ugovora o djelu 1.143.132 1.755.856 154 16%
Zdrastvene usluge 88.281 99.524 113 1%
Bankarske usluge 276.521 282.998 102 3%
Usluge odjetnika i revizora 252.907 309.086 122 3%
Premije osiguranja 349.559 403.931 116 4%
Komunalne naknade 1.018.620 1.052.403 103 9%
Usluge obrade podataka 128.447 144.291 112 1%
Ostale neproizvodne usluge 2.041.246 2.001.436 98 18%
UKUPNO 10.057.901 11.160.499 111 100%

Najznacajniji iznosi knjizeni na poziciji ostalih neproizvodnih usluga prikazani su u slijedecoj tabeli:
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Tabela 26. Ostale neproizvodne usluge AOP 060
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
Usluge student servisa 399.808 389.913 98 20%
TroSkovi glazbe 4.793 18.172 379 1%
Pranje rublja 634.734 662.652 104 33%
TroSkovi TV pretplate 95.360 94.080 99 5%
Usluge cCiscenja 591.138 548.721 93 28%
ZAMP 98.151 117.507 120 6%
Usluge fotokopiranja 16.326 55.467 340 3%
Kemijsko CiScenje 14.605 7.120 49 0%
Usluge depozitorija-SKDD 23.437 21.513 92 1%
Usluge oglaSavanja 15.615 26.936 173 1%
Ostale neproizvodne usluge 147.278 44,717 30 2%
UKUPNO 2.041.246 2.001.436 98 100%
9.2.2. TroSkovi osoblja AOP 120

TroSkovi osoblja, prema podacima iz racuna dobiti i gubitka, u 2017. godini
9% su visi od troSka iz 2016. godine

iznosili su 22.924.623 kuna i za

Tabela 27. Troskovi osoblja AOP 120
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
Neto place i nadnice 12.666.716 13.952.056 110 601
TroSkovi poreza i doprinosa iz plac¢a 5.306.987 5.579.779 105 24
Doprinosi na place 3.113.761 3.392.788 109 15
UKUPNO 21.087.464 22.924.623 109 100%
Podaci o prosjecnim placama i kretanju broja radnika su prikazani u narednoj tablici.
Tablica 28. Podaci o radnicima i placama
Pozicija 2017 2016 17/16
Broj zaposlenih na dan 31.12. 128 152 119
Prosje€an broj zaposlenih na bazi stanja krajem mjeseca 155 172 110
Prosjecan broj zaposlenih na bazi sati rada 146 151 103
Prosje¢na bruto pla¢a (kune) 9.254 9.530 103
Prosjecna neto placa (kune) 6.482 6.770 104
9.2.3. Amortizacija AOP 124
Amortizacija je u 2017. godini iznosila 3.118.025 kuna i za 8% je niza od 2016. godine.
9.2.4. Ostali troSkovi AOP 125

Ostali troSkovi u 2017. godini iznosili su 1.920.897 i 18% su veéi nego 2016. godine. Analitika ovih troSkova

prikazana je u slijedecoj tablici.
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Tabela 29. Ostali troSkovi

AOP 125

Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
Troskovi sluzbenog puta i dnevnice 35.976 53.219 148 3%
TroSkovi prijevoza na posao i s posla 361.169 396.318 110 20%
TroSkovi reprezentacije 163.834 171.309 105 9%
TroSkovi stru¢nog usavrsavanja 27.205 19.945 73 1%
Prigodne nagrade i darovi radnicima 491.675 601.982 122 32%
Otpremnine 90.750 232.000 256 12%
Nagrade za prakti¢an rad 7.500 1.200 16 0%
Clanarine i naknada za $ume 111.587 117.643 105 6%
Upravni i sudski troskovi 12.760 14.769 116 1%
TroSkovi strucne literature 37.448 30.325 81 2%
Naknade nadzornom odboru 248.415 215.421 87 11%
Porezi koji ne ovise o rezultatu 5.284 0 0 0%
Ostali troSkovi 36.700 66.766 182 3%
UKUPNO 1.630.306 1.920.897 118 100%
9.2.5. Vrijednosno uskladivanje AOP 126

Na poziciji vrijednosnog uskladivanja knjizen je iznos od 324.672 kuna koji se odnosi na otpis potrazivnja zbog

nemogucénosti naplate za partnere:

e Monarch Holidays
e Imago Dubrovnik
e Panoramic d.m.c.

9.2.6. Rezerviranja

49.225 kn
30.855 kn
244,592 kn

AOP 129

Na poziciji rezerviranja knjizen je iznos od 686.000 kuna koji se u potpunosti odnosi na troSak otpremnina koje

e biti isplacene u 2018. godini.

9.2.7. Ostali poslovni rashodi AOP 130

Ostali poslovni rashodi iznosili su 122.278 kune.
Tabela 30. Ostali poslovni rashodi AOP 130
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
Neotpisana vrijednost rashodovane dugoro¢ne imovine 10.984 28.063 256 23%
Porezno priznate donacije 12.056 47.473 394 39%
Otpisana potraZivanja 0 0 0 0%
Naknadno utvrdeni rashodi 113.467 38.539 34 31%
Ostali poslovni rashodi 56 8.204 14650 7%
UKUPNO 136.563 122.279 90 100%
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9.3. Financijski prihodi AOP 131

Financijski prihodi Drustva u 2017. godini iznosili su 1.654.442 kuna.

Tabela 31. Financijski prihodi AOP 131
Pozicija 2017 2016 17/16 Struktura
Kamate i teCajne razlike s nepovezanim poduzeéima 458.690 1.322.388 288 80%
Kamate i teGajne razlike s povezanim poduzeéima 771.977 193.363 25 12%
Nerealizirani dobici 46.429 32.428 70 2%
Ostali financijski prihodi (provizija mjenjacnice) 98.088 106.263 108 6%
UKUPNO 1.375.184 1.654.422 120 100%

Prihodi od kamata i teCajnih razlika s nepovezanim poduzeima u iznosu od 1.322.388 kuna nastao je
knjizenjem:

e prihodi od kamata (RH sredisnji ured za obnovu) 949.492 kn
e pozitivne tecajne razlike 369.055 kn.

Pozitivne tecajne razlike s povezenim poduzeéima u iznosu od 193.363 kuna u potpunosti se odnose na DAB.

9.4. Financijski rashodi AOP 137

Financijski rashodi na datum bilance iznosili su 2.192.233 kuna, a njihova struktura je prikazana u sljede¢oj
tablici.

Tabela 32. Financijski rashodi AOP 137
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
Kamate i teCajne razlike s povez.pod. 2.024.821 1.615.777 80 74%
Kamate i teCajne razlike s nepovez.pod. 769.549 509.249 66 23%
Nerealizirani gubitci financijske imovine 5.400 25.263 468 1%
Ostali financijski rashodi 98.396 41.944 43 2%
UKUPNO 2.898.166 2.192.233 76 100%

Iznos od 1.615.777 kuna nastao je knjizenjem zateznih kamata prema DAB-u i to po stopi od 9,88 do
31.7.2017., a nakon toga po stopi 9,41%.

Iznos od 509.249 kuna na skupnoj poziciji kamata, teCajnih razlika i slicnih troSkova nastao je knjizenjem
kamata itecajnih razlika za kredite poslovnih banaka.

Nerealiziran gubitak financijske imovine u iznosu od 25.263 kuna nastao je smanjenjem vrijednosti dionica
Croatia osiguranja d.d., HPB i Merkur osiguranja.

Ostali financijski rashodi od 41.944 kuna predstavljaju troSak naknada po kreditima.

9.5. Dobit ili gubitak AOP 148

Drustvo petu godinu zaredom iskazuje pozitivan poslovni rezultat prije oporezivanja u iznosu od 5.450.062
kuna, Sto je povecanje od 3% u odnosu na 2016. godinu.

Tablica 33. Dobit/gubitak 2014 2015 2016 2017 17/16

Dobit 1.953.433 3.124.388 5.302.434 5.450.062 103
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9.6. Porez na dobit

AOP 151

Obveza placanja poreza na dobit po stopi od 18% u iznosu od 1.297.710 kune iskazana je u slijedecoj tablici.

Tablica 34. Porez na dobit 2016 2017
Ukupni prihodi 52.712.493 55.689.241
Ukupni rashodi 47.410.059 50.239.180
Dobit 5.302.434 5.450.062
Povecanje dobiti 1.862.653 1.798.046
Smanjenje dobiti 48.341 38.608
Dobit nakon poveéanja/smanjenja 7.116.746 7.209.500
Preneseni porezni gubitak 0 0
Porezna osnovica 7.116.746 7.209.500
Porezna obveza 1.423.349 1.297.710
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BILJESKE UZ 1IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU (POD-NTD)

1.0. NOVEANI TUEK

IzvjeStaj o novéanom tijeku sastavljen je direktnom metodom sukladno MRS 7 IzvjeStaj o novCanom tijeku.
Novcani tijekovi po aktivnostima DruStva prikazani su u sljedecoj tablici.

Tabela 35. IzvjeStaj o novéanom tijeku AOP 001-045
Pozicija 2016 2017 17/16
Povecanje novéanog tijeka od poslovnih aktivnosti 10.458.331 9.245.133 88
Smanjenje novéanog tijeka od investicijskih aktivnosti 10.527.712 7.619.885 72
Povecanje novcanog tijeka od financijskih aktivnosti 0 0 0
Smanjenje novcanog tijeka od financijskih aktivnosti 615.346 69.387 11
Ukupno povecanje novcéanog tijeka 0 1.555.861 -
Ukupno smanjenje nov¢éanog tijeka 684.725 0 -
Novac na pocetku razdoblja 3.702.859 3.018.132 82
Novac na kraju razdoblja 3.018.132 4.573.993 152

Drustvo je tijekom 2017. godine redovito i u rokovima dospije¢a podmirivalo svoje tekué¢e obveze iz redovnog
poslovanja, osim kreditnih obveza prema Drzavnoj agenciji za sanaciju banka i osiguranje Stednih uloga. S
druge strane, potraZzivanja od kupaca sa osnove prodaje turisti¢kih usluga, Drustvo je uglavhom naplacivalo u
ugovorenim rokovima.
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BILJESKE UZ IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA (POD-PK)

11 PROMJENE KAPITALA

Kapital je tijekom 2017. godine smanjen za preneseni gubitak iz ranijih godina i korigiran za dobit tekuce

godine. Nije bilo kapitalnih transakcija, izravnih povec¢anja i smanjena kapitala.

Tabela 36. Promjene kapitala AOP 001 -010
Pozicija 2016 2017 17/16
Upisani kapital 103.144.000 103.144.000 100
Rezerve iz dobiti 9.808.842 9.808.842 100
ZadrZana dobit ili preneseni gubitak -17.097.935 -13.218.851 20
Dobit ili gubitak tekuée godine 3.879.085 4.152.352 107
Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 27.164.505 27.164.505 100
Ukupno kapital i rezerve 126.897.891 131.050.848 102
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OSTALE BILJESKE

12, OBVEZE PREMA RADNICIMA

Drustvo nema nikakav poseban model mirovinskog osiguranja za svoje radnike ili Upravu. Za sve radnike se
pla¢aju zakonski doprinosi za mirovinsko osiguranje.

Drustvo isplaéuje jednokratnu otpremninu u iznosu od 8.000 kuna svakom radniku koji odlazi u mirovinu.

Radnicima kojima se otkazuje ugovor o radu na neodredeno vrijeme (osim ako se otkazuje iz razloga
uvjetovanih ponasanjem radnika), Drustvo je u obvezi isplatiti jednokratnu otpremninu u visini jedne treé¢ine
prosjeCne mjesecne bruto plaée radnika u zadnja tri mjeseca prije prestanka ugovora o radu, za svaku
navrSenu godinu rada u DruStvu (Kolektivni ugovor ¢1.137).

Drustvo je u 2017. godini radnicima isplatilo sljedece nagrade i potpore:

1. jubilarne nagrade za svakih 5 godina neprekinutog rada u Drustvu, pocevSi od desete pa do
Cetrdesete godine radnog staza,

dar djeci radnika (osiguranih preko radnika) do 15 godina starosti u iznosu od 600,00 kuna,

pomodi radnicima na bolovanju duzem od 3 mjeseca,

pomo¢ radnicima radi smrti ¢lana uZe obitelji

prigodni dar u naravi od 400,00 kuna + 1.000,00 kuna ,Uskrsnice“ u travnju 2017. godine i
»BoZi¢nicu“ od 1.500 kuna u prosincu 2017. godine

ok

13 NAKNADE REVIZORIMA

Revizor financijskih izvjeStaja Drustva firma Refinal d.o.o tijekom 2017. godine pruzila je usluge u vrijednosti
56.000 kuna (neto). Usluge se odnose na troSkove revizije i pregleda financijskih izvjeStaja za 2016. godinu.

14 NAKNADE UPRAVI | NADZORNOM ODBORU

Tijekom 2017. godine ukupna bruto primanja ¢lanova Uprave iznosila su 978.728 kuna, a Nadzornog odbora
215.421 kuna.

Tabela 37. Pregled naknada Upravi i Nadzornom odboru

Pozicija 2016 2017 17/16
Naknade Upravi 901.470 978.728 109
Naknade Nadzornom odboru 248.415 215.421 87
Ukupno 1.149.885 1.194.149 104
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15. INFORMACIJE O SEGMENTIMA

Drustvo prati svoje poslovanje po profitnim centrima: Adriatic, Komodor, Splendid, Vis i Komdor, te posebno za
Zajednicke sluzbe. lzvjeStaji se kreiraju mjeseéno na nacin da se podaci tekuée godine usporeduju s istim

razdobljem prosle godine i s planom.

Tabela 38. Pregled poslovnih pokazatelja po segmentima

Adriatic Komodor Splendid Uvala Vis ZS
Nocenja 47.656 19.726 18.880 18.633 51.130 0
Sobe 25.673 11.026 10.357 9.695 27.887 0
ADR 315 445 562 657 444 0
Pansionski prihod (Zurnal) 10.202.701 5.976.124 6.753.423 7.681.629 15.283.666 0
Izvanpansionski prihod (Zurnal) 2.076.507 607.498 1.605.737 868.017 2.769.629 0
Ukupan prihod 12.362.531 6.602.909 8.481.415 8.538.272 18.099.569 1.604.544
Ukupan rashod 9.515.758 5.141.886 6.874.983 6.989.898  10.827.602 10.889.053
GOP 4.400.967 2.283.933 2.860.358 3.117.859 8.687.260 -8.780.850
EBITDA 3.985.845 2.135.446 2.700.121 2.794.532 8.334.956 -10.053.795
EBITD 3.508.153 1.674.199 2.192.903 1.868.231 7.778.602 -10.243.008
Dobit 2.846.774 1.461.023 1.606.432 1.548.374 7.271.967 -10.582.219
16. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA
Godisnja stanja financijskih obveza Drustva prema povezanim osobama prikazana su u slijedecoj tablici.
Tabela 39. Pregled obveza Drustva prema DAB-u
Pozicija 2016 2017 17/16 Struktura
Glavnica 17.141.293 17.041.185 99 34%
Redovna kamata 4.889.364 4.857.809 99 9%
Zatezna kamata 27.243.922 28.711.490 105 57%
Naknada 97.178 96.611 99 0%
Ukupno 49.371.757 50.710.095 103 100%
17, UDJELI U DRUGIM SUBJEKTIMA
Drustvo posjeduje dionice tri trgovacka drusStva.
Tabela 40. Pregled udjela u drugim subjektima
Nominalni %
Pozicija Oznaka Broj dionica iznos vlasnistva
Atlanska plovidba d.d. ATL-R-A 91 27.300 0,0065
HPB d.d. CROS-R-A 20 28.000 0,0047
Dugorocne obveze HPB-R—A 10 6.000 0,0005
Ukupno 121 61.300
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18. POLITIKA UPRAVLJANJA RIZICIMA

Upravljanje rizicima u Hotelima Maestral je sastavni dio procesa planiranja i upravljanja poslovnim procesima.
Baziran je na ISO standardima i standardnim operativnim procedurama, misiji i viziji Drustva, a u skladu s
MRS, Zakonom o racunovodstvu i Zakonom o trzistu kapitala.

U Drustvu se pojavljuju slijededi rizici:

e operativni rizik
e Kreditni rizik
e rizik likvidnosti

Izlozenost riziku moze biti: niska (najmanja vjerojatnost nastupa dogadaja), srednja (srednja vjerojatnost
nastupa dogadaja) i visoka (najvecéa vjerojatnost nastupa dogadaja).

Operativni rizici

Operativni rizik nastaje zbog neadekvatnih procedura i neuspjelih internih procesa, ljudskog faktora,
sistemskih ili eksternih dogadaja. Pod operativnim rizikom smatra se i pravni rizik koji nastaje uslijed
nedosljednosti primjene zakonskih propisa, ugovornih obveza, internih pravilnika i procedura, te svi ostali
gubitci proizasli ii sudskih postupaka, arbitrazi ii sl.

U Drustvu su ovi rizici prepoznati kao:

a)

Rizik plasmana usluga zbog zastarjelih hotela jedan je od znacajnih rizika buduéi su hoteli Drustva
izgradeni prije Cetrdesetak godina, zastarjeli i neobnovljeni (osim hotela Uvala koji je obnovljen 2003.
godine). Bez privatizacije koja sa sobom donosi dugoro¢na investicijska ulaganja na jakom dubrovackom
trziStu gdje postoji najveci broj visokokategornika u jednom turistiCkom odredistu u cijeloj Hrvatskoj, Hoteli
Maestral d.d. su u nepovoljnijem polozaju u odnosu na konkurenciju tako da uvijek postoji rizik plasmana
turistickih usluga na medunarodnom trzistu.

Vjerojatnost rizika: srednja

DruStvo upravlja ovim rizikom na nacin da svake godine izvrSi analizu postojeCe infrastrukture Drustva i
donosi mjere ulaganja u poboljSanje kvalitete smjeStajnih kapaciteta i ostalih prateéin sadrzaja svih hotela
koji postaje sastavni dio Poslovnog plana za narednu godinu. Uprava i Nadzorni odbor prate njegovo
izvrSavanje.

Buduci da je lokalno trziSte rada osiromaseno kvalitetnim kadrom rizik nepronalazenja stru¢nog sezonskog
kadra i to najviSe na poslovima u kuhinji, restoranu i domacinstvu je sve veéi.

Vjerojatnost rizika: srednja

Drustvo upravlja ovim rizikom tako da na vrijeme izraduje plan potreba i ve¢ u sijeCnju raspisuje natjecaj
zaposljavanje. Osim toga, svake godine sudjeluje na Danu karijera koje organizira Centar za zaposljavanje
i Srednja ugostiteljska Skola s kojom se kontinuirano sklapa ugovor temeljem kojeg ucenici te Skole tijekom
sezone aktivno obavljaju Skolsku praksu u hotelima DruStva. Takoder u sezoni se koriste i usluge
posrednickih servisa. Poslovna politika predvida mjere i aktivnosti radi osiguranja povrata sezonskih
radnika Sto Drustvu osigurava kontinuitet usluge i smanjuje troSkove pronalazenja nove radne snage.

Rizik od namjernih greSaka i prijevara radnika predstavlja opasnost da radnici namjernim ili nenamjernim
pocinjenjem greske uzrokuju Stetu Drustvu. Ovo se odnosi na greSke u financijskim izvjeStajima, internim
kontrolama, informacijskom sustavu, internim procedurama, svim fazama pruzanja ugostiteljskih i
hotelijerskih usluga i sl. GreSke mogu nastati zbog nepaznje, nediscipline, nemara, neznanja,
neodgovarajuce organizacije, neodgovarajucih programa i sl.

Vjerojatnost rizika: srednja

Drustvo upravlja ovim rizikom tako da u svim fazama pruzanja usluga definira odgovornosti radnika i osobe
koje su zaduZene za nadzor i kontrolu, a sve prema principima ISO standarda. Rizik od greSka u knjizenju
knjigovodstvenih isprava smanjen je na minimum kroz provjeru njezine vjerodostojnosti definirane u
Pravilniku o raCunovodstvu. Rizici od greSaka koje mogu nastati od nemarnosti i neznanja smanjuju se
adekvatnom edukacijom radnika i automatizacijom pojedinih radnih procesa i implementacijom kontrola.

U svrhu pravovremenog i to¢no izvjeStavanja u DrusStvu je razvijen sustav izvjeStavanja baziran na USALI
principu. Putem centralnog informacijskog sustava Divente izvjeStaji su dostupni u realnom vremenu svim
korisnicima definiranim kroz InformatiCki protokol, a to¢nost iskazanih podataka osigurava se pisanim
procedurama. Samo ovlasteni korisnici mogu pristupiti informacijskom sustavu koji biljezi svaku njihovu
aktivnost. Osim toga radnici su upoznati Dodatni izvjeStaji se kreiraju temeljem naloga Uprave i unose u
SOP gdje dobivaju svoju oznaku i ostala obiljezja zapisa.

Pored hotela Uvala i Vis, te izmedu plaza Adriatica i Visa smjeSten je kolektor otpadnih voda Grada
Dubrovnika, pa postoji moguénost kvara postrojenja i zagadenje mora ispred ovih hotela.

Vjerojatnost rizika: srednja
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Mjere kojima Drustvo upravlja ovim rizikom su ograni¢ene i svode se odrZzavanje aktivne komunikacije s
predstavnicima Grada i Vodovoda &iji predstavnici svaki tjedan mjere ¢isto¢u mora, te na ustrajavanju na
izmjeStanju ovog kolektora.

e) Svi hoteli Drustva osim usluga smjestaja gostima pruzaju i usluge hrane tako da uvijek postoji moguénost
zaraze zbog neispravnih namirnica.
Vjerojatnost rizika: mala
Drustvo upravlja ovim rizikom tako da je usvojilo, primjenjuje, nadzire i unapreduje sustav HACCP.

f) Buduéi su hoteli Drustva smjesteni u blizini park Sume Petka postoji rizik od poZara i moguénost njegovog
Sirenja na objekte Drustva.
Vjerojatnost rizika: mala
Drustvo upravlja ovim rizikom kroz redovite edukacije i vjezbe radnika i redovito odrZzavanje vatro sustava.
Osim toga, svi hoteli su opremljeni prema protupoZarnim standardima. Svaka soba i prostor imaju
ugradene detektore za vatru i vodu, te se isto dojavljuje relevantnom zaposleniku zvuénim signalom.
Ispravno funkcioniranje vatrodojavnog sustava se nadzire i provjerava u skladu sa zakonom i internim
procedurama.

Il. Kreditni rizici

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskom instrumentu nece ispuniti svoje obveze te da Ce time
prouzroCiti nastanak financijskog gubitka drugoj strani.

Ovaj rizik je u Drustvu prepoznat kao moguénost da potrazivanja prema kupcima ne budu realizirana na dan
dospijeca.

Vjerojatnosr rizika: mala

Drustvo upravlja ovim rizikom na nacin da svake godine na osnovu financijske analize i procjene boniteta
kupaca Uprava odobrava partnere s kojima ée u narednoj godini poslovati s odgodom placanja (od dvadeset
do trideset dana). Za svakog partnera koji nije na toj listi naplata usluga se vrSi unaprijed u gotovini ili putem
kreditnih kartica. Zakupci poslovnih prostora kao instrument osiguranja placanja prilikom sklapanja ugovora
moraju uruciti zaduznicu ili poloZiti depozit u visini tri mjeseCne zakupnine. Pored toga, informaticki sustav
osigurava aZurne izvjeStaje o neplacenim a dospjelim potraZivanjima na osnovu ¢ega se u sezoni tjedno
raspravlja na kolegiju Uprave i donose mjere unapredenja ovog sustava.

lll. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti predstavlja opasnost od neuskladenosti dospjelosti potrazivanja i obveza Sto moze rezultirati
nemoguénoScéu izvrSenja obveza po njihovom dospijecu.

Rizik likvidnosti izrazito je prisutan u DruStvu s obzirom na sezonalnost poslovanja. Naime, Drustvo cijelu
godinu placa tekuce obveze, a svoje usluge naplacuje tijekom sezone.

Vjerojatnost rizika: velika

Drustvo upravlja ovim rizikom tako da likvidnost tijekom zime osigurava putem kratkorocCnih kreditnih linija iz
kojih se, zajedno s predujmovima agencija podmiruju svi troSkovi tijekom zime. Takoder, radovi vezani uz
pripremu i obnovu objekata placaju se obro¢no, najveéi dio u ljetnim mjesecima kada je likvidnost Drustva
najveca. Uprava svakodnevno prati priljeve i odljeve na temelju mjesecnih projekcija novéanih tokova.

Obveze Drustva prema Drzavnoj agenciji za osiguranju Stednih uloga i sanaciju banaka stalna su prijetnja
likvidnosti Drustva. Upravljanje ovim rizikom svodi se uCestale kontakte i dogovore s Agencijom da se ova
naplata sporazumno uredi i odgodi placanje.
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19, POTENCIJALNE OBVEZE

Temeljem izvjeStaja ,Stanje sudskih predmeta drustva Hoteli Maestral d.d.“ koji je saCinio odvjetnik DruStva
Tomislav Sopjanac i odvjetnicki ured Posavec, Liszt i RaSica po sudskim predmetima postoje sljedece
potencijalne obveze DrusStva:

e isplate naknade Stete temeljem spora radi povrede autorskog prava i naknade Stete u parniénom
postupku Bobanovi¢ (Tutek) i Vukovi¢ c/a pravni slijednici ex HTP Dubrovnik , HTC Dubrovnik Babin
Kuk i dr. Hoteli Maestral su temeljem ovoga stekli samo jedan stan.

20, DOGADPAJI NAKON DATUMA BILANCE

Nakon datuma bilance zabiljezena su dva znacajna dogadaja:

e dana 21. sijeCnja 2018. godine sklopljen je Ugovor o kratkoro€nom kreditu s OTP bankom Hrvatska
d.d. Zadar broj ugovora 180122398218 na iznos od 8,00 milijuna kuna,

e dana 8.3.2018. godine na starnicama CERP-a objavljen je Javni poziv za iskazivanje interesa za
kupnju dionica Hotela Maestral d.d. Rok za podnoSenje pisma namjere za iskazivanje interesa je 9.
travnja 2018. godine.

2 1. PRAVILA KORPORATIVNOG UPRAVLJANJA

Hoteli Maestral od svog osnutka, odnosno uvrStenja na Zagrebacku burzu, svoje poslovne aktivnosti temelji
na Kodeksu korporativnog ZSE i Kodeksu korporativnog upravljanja trgovackim drustvima u kojima Republika
Hrvatska ima dionice ili udjele (NN 112/10).

Temeljna nacela ovog Kodeksa su:

transparentnost poslovanja,

jasno razradene procedure za rad Nadzornog odbora i Uprave,
izbjegavanje sukoba interesa,

efikasan i jasan sustav odgovornosti,

ucinkovita unutarnja kontrola i

efikasan i jasan sustav odgovornosti

Hoteli Maestral dosljedno primjenjuju nacela kodeksa kroz svoje poslovne politike, interne akte i poslovnu
praksu. Definirane su procedure za rad Nadzornog odbora, Uprave i drugih organa nadleznih za odlucivanje,
osiguravajuci tako izbjegavanje sukoba interesa, efikasan unutarnji nadzor i uinkovit sustav odgovornosti.

Sukladno pozitivnim zakonskim propisima, Hoteli Maestral su za 2017. godinu izradili popunili Godisnji upitnik
korporativnog upravljanja Zagrebacke burze i HANFA-e. Popunjeni upitici javno su objavljeni na stranicama
Drustva, Zagrebacke burze i HANF-e.

Drustvo je tijekom 2017. godine svoje poslovanje i rezultate poslovanja ucinilo potpuno transparentnim i
dostupnim javnosti putem objavljivanja svih izvjeStaja i informacija na stranicama HANFE, HINE i ZagrebaCke
burze, te na vlastitoj web stranici.

BiljeSke sastavila: Marijana Zuanié
Direktorica kontrolinga i raunovodstva
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UVODNA RIJEC UPRAVE

Poslovanje Hotela Maestral u 2017. godini obiljeZeno je rastom nocenja, ukupnih prihoda, operativne i poslovne
dobiti. Godina 2017. je bila jos jedna godina u kojoj su rezultati poslovanja premasili planirane veliCine i ciljeve.

Sezonu smo pripremali tijekom zimske pauze na nacCin da smo u hotelima izvrsili odredene sanacije,
rekonstrukcije i obnovu opreme. Takoder nastavili smo sa zamjenom tehnoloski zastarjelih energetskih sustava
hotela kako bi zadovoljili suvremene standarde energetske efikasnosti i u¢inkovitosti.

Sezona je zapocela krajem oZujka otvaranjem hotela Uvala, a zavrSena krajem listopada zatvaranjem hotela Vis i
moZe se smatrati godinom najduZe sezone. Usprkos jakoj konkurenciji privatiziranih hotela na podrucju Lapada
ali i Citavog Dubrovnika kao destinacije, uspjeSnom prodajnom politikom ostvarili smo porast nocenja za 5% i
prosjecne stope iskoristenosti kapaciteta za 6%. U upravljanju ljudskim resursima vodili smo se idejom da radnici
svojim kompetencijama i aktivnostima doprinose stvaranju dodatne vrijednosti za Drustvo i dodatne ocjene
kvalitete, te smo isto motivirali.

Kontinuirano smo provodili i sve poslovne politike i mjere upravljanja rizicima, a likvidnost smo odrzavali stalnim
monitoringom priliva i odliva novéanog tijeka, te ugovaranjem kratkorocnog kredita za financiranje pripreme
sezone.

Kao drustveno odgovorna firma i u 2017. godini donirali smo potrebite i sponzorirali sportska natjecanja
promovirajuéi zdrav nacin odrastanja i Zivljenja.

| za kraj treba istaknuti kako smo prosle godine obiljezZili 50 godina od izgradnje paviljona Il hotela Adriatic
(danasnji hotel Uvala) te koristim i ovu priliku da zahvalim svima koji su svojim doprinosom ostavili trag i obiljeZili
razvoj Hotela Maestral.

U nastavku objavijujemo rezultate poslovanja Drustva u 2017. godini.

predsjednik Uprave Hotela Maestral d.d.
Julijo Srgota




1. UvOD

Dionicko drustvo za hotelijerstvo i turizam Hoteli Maestral iz Dubrovnika (dalje: Drustvo) nastalo je pretvorbom
Hotelsko-turistickog poduzeca Hoteli Maestral s p.o. i upisano je u spis PTT-96/98-2, MBS 060008247 dana 5.
travnja 1996. godine. Pretvorba se temelji na Odluci o pretvorbi i RjeSenju Hrvatskog fonda za privatizaciju br. 93-
216 od 16. studenog 1994. godine. Osnivacka skupStina Drustva odrzana je dana 04. prosinca 1995.godine,
kada je prihvaceno da se Hoteli Maestral pretvore u dionicko drustvo, te postanu pravni slijednik istoimenog
drustvenog poduzeéa sa svim pravima i obvezama koje iz toga proizlaze. Temeljni kapital Drustva podijeljen je na

515.720 dionica nominalne vrijednosti 200 kuna.

Drustvo u svom sastavu ima pet hotela i jedan paviljon sa sobama:

Uvala Komodor Splendid Vis Adriatic Adriatica Rooms
kategorija *k k% * %% * %% * %% * % **
sobe 51 63 59 142 108 50
kreveta 101 118 112 283 224 95

Ukupan kapacitet Drustva je 473 sobe i 933 leZaja.

Osnovna djelatnosti Drustva je 55.10 - pruzanje ugostiteljskih i turistickih usluga uglavnom turistima s inozemnih

turistickih trzista.
Uprava Drustva se sastoji od dva ¢lana s mandatom od Cetiri godine.
Clanovi Uprave do 8.9.2017. bili su:

e Miho Balija, predsjednik i
e Miladen Miovié, ¢lan.

Clanovi Uprave od 9.9.2017. su:
e Julijo Srgota, predsjednik i
e Miho Balija, ¢lan.

Nadzorni odbor se sastoji od pet ¢lanova s mandatom od Cetiri godine.

Clanovi NO od 11.11.2016. su:
e Roberto Krile predsjednik
Tomislav Vukovac, zamjenik predsjednika
Vesna Rajkovié¢, ¢lanica
Nikola Babic, ¢lan
Matko Muniti¢, predstavnik radnika



2. NAJZNACAJNLJI DIONICARI DRUSTVA

Najznacajniji dionic¢ari Drustva prikazani su u slijedecoj tablici.

Tablica 1. Pregled viasnicke strukture na dan 29.12.2017.

Imatelj dionica Broj dionica UBeSée u %
CERP (0/1) / Republika Hrvatska (1/1) 388.447 75,32
Addiko Bank d.d./Olbia Investments limited (1/1) 37.666 7,30
Vrenko Dubravka (1/1) 5.746 1,11
Valamar Riviera d.d. 5.632 1,09
Ostali dionicari s udjelom manjim od 1% 78.229 15,17

UKUPNO 515.720 100,00
Izvor: SKDD

3. PRIMJENA KODEKSA KORPORATIVNOG UPRAVLIJANJA

Izjava o primjeni kodeksa korporativnog upravljanja

Hoteli Maestral primjenjuju Kodeks korporativnog upravljanja donesen na sjednici Nadzornog odbora 3. ozujka
2010. godine. Ovaj kodeks je u potpunosti uskladen s Kodeksom korporativnog upravljanja Zagrebacke burze i i
Kodeksom korporativnog upravljanja trgovackim drustvima u kojima Republika Hrvatska ima dionice ili udjele (NN
112/10).

Temeljna nacela ovog Kodeksa su:

transparentnost poslovanja,

jasno razradene procedure za rad Nadzornog odbora i Uprave,
izbjegavanje sukoba interesa,

efikasan i jasan sustav odgovornosti,

ucinkovita unutarnja kontrola i

efikasan i jasan sustav odgovornosti

Hoteli Maestral dosljedno primjenjuju nacela kodeksa kroz svoje poslovne politike, interne akte i poslovnu
praksu. Definirane su procedure za rad Nadzornog odbora, Uprave i drugih organa nadleznih za odlucivanje,
osiguravajuéi tako izbjegavanje sukoba interesa, efikasan unutarnji nadzor i uinkovit sustav odgovornosti.

Sukladno pozitivnim zakonskim propisima, Hoteli Maestral su za 2017. godinu izradili popunili GodiSnji upitnik
korporativnog upravljanja Zagrebacke burze i HANFA-e. Popunjeni upitnici javno su objavljeni na stranicama
DrusStva, Zagrebacke burze i HANF-e.

Drustvo je tijekom 2017. godine svoje poslovanje i rezultate poslovanja ucinilo potpuno transparentnim i
dostupnim javnosti putem objavljivanja svih izvjeStaja i informacija na stranicama HANFE, HINE i Zagrebacke
burze, te na vlastitoj web stranici.

Drustvo ima organiziran sustav upravljanja rizikom strukturiran kroz tri podsustava:

1. interne kontrole
2. interne revizije
3. eksterne revizije

Zadatak interne kontrole je nadzor nad izvodenjem operativnih procedura Drustva, djelotvornosti organizacije i
ucinkovitosti poslovnih funkcija. Rezultati interne kontrole sluze u korekciji pojedinacnog i skupnog rezultata
poslovanja, ali i za provodenje preventivnih mjera radi sprjeCavanja uocenih nepravilnosti i unapredenja
poslovanja.



Interne kontrole su organizirane kroz sektor kontrolinga i racunovodstva, provode se u skladu sa Odlukom
Uprave i Programom rada sektora. Prilikom uvodenja internih kontrola princip je da se kontrole toCke odrede na
najmanje tri nivoa procesa od kojih dvije realiziraju nositelji procesa, a jednu unutrasnji kontrolor.

Takoder, direktori hotela imaju obvezu provodenja redovite kontrole poslovanja, u okviru svojih nadleznosti u
upravljanju i nadzoru poslovanja u objektima kojima rukovode.

Internu reviziju provodi revizijski odbor koji prati postupak financijskog izvjeStavanja, ucinkovitost sustava
unutarnje kontrole, unutarnje revizije, sustava upravljanja rizicima te nadgleda provodenje revizije godiSnjih
financijskih izvjeStaja.

Eksternu reviziju provodi ovlasteni revizor kojeg svaku godinu, putem pozivnog natjeCaja, a temeljem jasno
definiranih kriterija, predlaZze Uprava i Nadzorni odbor Drustva, a potvrduje Glavna Skupstina. Zadatak revizora je
kontroliranje dokumenta, isprava, izvjeSéa, sustava interne kontrole i interne revizije, raéunovodstvenih i
financijskih postupaka, te drugih evidencija radi utvrdivanja da li financijski izvjeStaji iskazuju istinit financijski
polozaj i rezultate financijskih aktivnosti u skladu s prihvaéenim racunovodstvenim nacelima i racunovodstvenim
standardima. Revizija obuhvaéa i davanje ocjene o djelotvornosti i ekonomiénosti obavljanja djelatnosti, te
davanje ocjene o ucinkovitosti ostvarenja ciljeva poslovanja.

U kodeksu korporativnog upravljanja jasno razradene su i procedure rada svih organa upravljanja i rukovodenja
Drustvom.

Uprava Drustva ima najmanje jednog, a najviSe tri Clana, a odluku o broju ¢lanova donosi Nadzorni odbor.
Statutom su utvrdene ovlasti, duznosti i odgovornosti Uprave u vodenju poslova te zastupanju i predstavljanju
Drustva. Predsjednik Uprave predstavlja i zastupa Drustvo samostalno i neograni¢eno, a c¢lanovi Uprave
zastupaju Drustvo zajedno s Predsjednikom Uprave. U skladu sa Zakonom o trgovackim drustvima i statutom
DruStva, temeljna ovlast Uprave je vodenje poslova Drustva te zastupanje i predstavljane Drustvima trecima. Uz
ostalo, Uprava je duZna i ovlastena poduzeti sve radnje i donositi odluke koje smatra potrebnim za uspjesno
vodenje poslova Drustva.

Nadzorni odbor ima pet ¢lanova, Cetiri Clana bira Glavna skupstina, a jednog ¢lana imenuje i opoziva Radnicko
vije€e. U skladu sa Zakonom o trgovackim druStvima i Statutom Drustva temeljna ovlast Nadzornog odbora je
stalni nadzor vodenja poslova u Drustvu te imenovanje i opoziv ¢lanova Uprave Drustva. U 2016. godini Nadzorni
odbor je zasjedao pet puta.

Glavnu skupstinu ¢ine dionicari. Jedna dionica daje pravo na jedan glas u Glavnoj skupstini. Na Glavnoj skupstini
sudjeluju dioni¢ari osobno ili preko zastupnika, odnosno punomocnika. Glavna skupstina se saziva u slu¢ajevima
odredenim zakonom i Statutom DrusStva, a najmanje jednom godisSnje i to u prvih osam mjeseci poslovne godine.
Glavna skupstina odlucuje o pitanjima koja su izri¢ito odredena Zakonom, a osobito o izboru i razrjeSenju ¢lanova
Nadzornog odbora, o godiSnjim financijskim izvjeStajima i upotrebi dobiti, o davanju razrjeSnice ¢lanovima Uprave
i Nadzornog odbora i izmjenama statuta. U 2017. godini odrZzana je jedna sjednica Glavne skupstine DrusStva
(29.5.2017.) na kojoj su prihvaéeni Financijski izvjestaji za 2016. godinu.

predsjednik Uprave Hotela Maestral d.d.
Julijo Srgota
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4. TURISTICKI REZULTATI

Hoteli Maestral su u 2017. godini ostvarili 156.025 nocenja Sto je 5% viSe od prosle godine i 43.532 turistickih
dolazaka, sto je 10% viSe od prosle godine i 7% viSe od plana.

Najvece povecanje noéenja od 9% ostvario je hotel Komodor, dok su Adriatica Rooms i hotel Vis porasli za 8%,

hotel Uvala za 5%, a hotel Adriatic za 3%. Jedino je hotel Splendid ostvario pad noéenja od 6%. Medutim, s

porastom prosjecne cijene od 8% i ovaj hotel je ostvario znacajno bolji poslovni rezultat nego 2016. godine.
Hoteli Drustva su prosje¢no bili otvoreni 221 dan. Postotak pune zauzetosti soba u razdoblju rada na razini

Drustva iznosio je 83%, a AOR 48%. U 2017. godini ostvareno je 169 dana pune zauzetosti,

najvise u Uvali- 183

dana, a najmanje u Adriaticu - 163 dana. U hotelima Drustva gosti su se prosje¢no zadrzavali 3,6 Sto je skracenje
boravka za 5%. NajduZe borave gosti iz Velike Britanije (5,2 dana), a najkra¢e Japanci (2,2 dana).

Grafikon 1.
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Grafikon 2.

NOCENJA HOTELA MAESTRAL 2013. - 2017.
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U 2017. godini ostvareno je 140.456 nocenja sa stranih trZiSta

NOCENJA 2017. PO OBJEKTIMA

I

Adriatic  Komodor  Splendid Uvala

Adriatica
Rooms

predstavljaju 90%, a domaéa 10% od ukupnih noéenja.

i 15.569 s domaceg. Strana nocenja i dalje

Top listu drzava iz kojih su u 2017. godini turisti dolazili u hotele DruStva predvode ve¢ tradicionalno gosti iz

Velike Britanije koji, usprkos padu od 5% i dalje drze udjel od 15% u ukupnim noéenjima. Gosti s trziSta Francuske

ostvarili su porast od 26%, a Spanjolske 56%. Trzista Svedske i Finske su porasla za 11%.

Grafikon 3.
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Najzastupljenija dva trZiSna segmenta u 2017. godini su individualci on line i alotman, prvi sa 43% udjela u
ukupnim noéenjima, a drugi sa 41%. Grupni segment sudjeluje u ukupnim noéenjima sa 16%.

Grafikon 4. Grafikon 5.
BROJ DANA BORAVKA PO DRZAVAMA U 2017. STRUKTURA TRZISNIH SEGMENATA U
2017.
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5. FINANCISKI REZULTATI

5.1. Prihodi

Ukupni poslovni prihodi iskazani u racunu dobiti i gubitka u 2017. godini iznose 54.034.799 kuna, od ¢ega su
52.660.399 kuna prihodi od prodaje, a 1.374.400 kuna su ostali poslovni prihodi. Poslovni prihod Drustva je za
5,3% vecéi od prihoda ostvarenog u 2016. godini.

Prema podacima iz hotelskih Zurnala ostvareno je 53.824.933 kuna Zzurnalskog neto prihoda, od Cega

45.897.544 kuna pansionskog i 7.927.389 kuna izvanpansionskog. U odnosu na proslu godinu Zurnalski prihodi
su porasli za 6%.

Tablica 2. Pregled Zurnalskih prihoda po hotelima u 2017.

Pokazatelj Adriat;%t)/:(‘j;iatica Komodor Splendid Uvala Vis HM

Pansionski prihod 10.202.701 5.976.124 6.753.423 7.681.629 15.283.666 45.897.544
Izvanpansionski prihod 2.076.507 607.498 1.605.737 868.017 2.769.629 7.927.388
UKUPNO 12.279.208 6.583.622 8.359.160 8.549.646 18.065.869 53.824.933

Prosjec¢na neto cijena pansionske usluge na razini hotela Drustva iznosila je 294 kune i veéa je za 1% od
prosjeéne neto cijene iz 2017. godine. Najveéi porast od 8% je ostvaren je u hotelu Splendid, Adriatic je rastao
3%, a Uvala 2%. Prosjecna neto cijena u Visu je ostala na razini 2017. godine, dok je u Adriatica Roomsu pala za
2% kao posliedica aranzmana s Medimurjem graditeljstvom d.o.o. Ciji su radnici ostvarili 6.615 nocenja u
razdoblju sijeCanj- travanj 2017. godine s cijenom nizom od prosjecne. ProsjeCna pansionska cijena u Komodoru
je pala za 5% ali je u korelaciji s porastom noéenja od 9% ovaj hotel ostvario 6% veéi pansionski prihod.

Prosje¢an neto izvanpansionski prihod (isklju¢en prihod od sve€anih menua i najma) po jednom nocenju u 2017.
godini na razini Drustva iznosio je 38,78 kuna. NajviSe su troSili gosti u hotelu Splendidu - 84,90 kuna po
nocenju, a najmanje gosti u Adriaticu -7,95 kuna. Analiza rada pojedinih hotelskih punktova pokazuje da je
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najveéi porast prinoda ostvaren je u restoranu hotela Adriatic koji je realizirao 85% viSe svecanih menua i plazi

hotela Vis Ciji je promet 25% veéi od 2016. godine.

U strukturi poslovnih prihoda previadavaju prihodi smjestaja jer se 70% ukupnog prihoda ostvaruje u odjelu
smjestaja, 26% u odjelu hrane, 6% u odjelu pi¢a, a 4% Cine ostali prihodi.

5.2. Rashodi

Poslovni rashodi u 2017. godini iznosili su 48.046.946 kuna, $to je 7,7% viSe nego 2016. godine. Poveéani su
materijalni troSkovi kao posljedica rasta obujma poslovanja ali i cijena inputa (cijena loZ ulja porasla 21%, vode
28% i sl.) Ukupni troSkovi osoblja su iznosili 22.924.623 kuna i njihov porast od 8,7% posljedica je povecanja
bruto osnovice za 1,3% od 01.05.2016. godine, viSe odradenih sati u objektu Adriatica Rooms u razdoblju sije¢anj-
travanj, angaziranja veceg broja radnika u sezoni i obracunate stimulacije u lipnju 2018. godine.

Troskovi tekuéeg odrZzavanja i troSkovi vanjskih usluga ostali su na istoj razini kao i prosle godine, a ulaganja u
hotele porasla su za 25%. Ukupno je uloZzeno 5,50 milijuna kuna, od ¢ega 1,20 milijuna kuna u energetska
postrojenja, a ostatak u radove i opremu soba i ostalih dijelova hotela.

Financijski prihodi su iznosili 1.654.442 kuna i njihovo poveéanje od 20% rezultat je naplate potrazivanja od RH
SrediSnjeg ureda za obnovu u iznosu 0,95 milijuna kuna.

Financijski rashodi su iznosili 2.192.233 kuna i 24% su manji nego prosle godine zahvaljujuéi niZim troSkovima
kamata na poslovne kredite, smanjenju zatezne kamatne stope koja se obracunava na dugovanja prema DAB-u s
9,88% na 9,41% (od 1.7.2017.) kao i manje obraCunatim negativnim tecajnim razlikama.

5.3. Dobit

U 2017. Drustvo je ostvarilo bruto operativnu dobit iz poslovanja od 12.569.528 kuna, a udjel GOP-a u poslovnom
prihodu je 23%.

Drustvo petu godinu zaredom iskazuje pozitivan poslovni rezultat prije oporezivanja u iznosu od 5.450.062 kuna,
Sto je povecanje od 2,8% u odnosu na 2016. godinu.

Grafikon 6. Grafikon 7.
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Krajem 2017. godine ukupna vrijednost aktive, odnosno pasive Drustva iznosila je 195.304.614 kuna, Sto je
povecanje od 0,8%, dok je kapital Drustva iznosio 130.011.530 kuna i povecan je za 2,5%.

Sveukupne obveze prema DrZavnoj agenciji za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka, iskazane su na poziciji
dugorocnih obveza temeljem vazece Odluke Uprave DAB-a od 27.07.2011. godine i iznose 50.710.094 kuna, Sto
predstavlja 80,7% sveukupnih obveza.



5.4. Pregled poslovanja

Tablica 3 . Pokazatelji poslovanja

2016 2017 17/16
GOP 13.237.480 12.569.528 95
EBITDA 10.719.416 9.897.105 92
EBIT 7.336.157 6.779.080 93
Dobit nakon poreza 3.879.085 4,152,352 107
GOP margin 26% 23% 89
EBITDA margin 21% 18% 86
EBIT margin 14% 13% 93
Profitna stopa 7% 8% 114

6. LUUDSKI RESURSI

Na dan 31.12.2017. godine u Drustvu je bilo zaposleno 117 radnika u stalnom radnom odnosu i 35 na odredeno

vrijeme, a godinu dana ranije 127 stalnih i 1 na odredeno vrijeme.

U 2017. godini u Drustvu je na bazi sati rada prosjecno bilo zaposleno 151 radnika, a godinu dana ranije 146.
Tijekom 2017. godine Drustvo je raskinulo ugovor o radu s 12 radnika.

Radi osiguranja potrebnog broja sezonskih djelatnika, Drustvo je u suradnji sa Zavodom za zapoSljavanje
Dubrovnik i Zavodom za zapoSljavanje Metkovié veé¢ u travnju zaposlilo odredeni broj sezonskih djelatnika u
sektoru hrane i pi¢a, dok je u ostalim sektorima koriStene usluge outsourcinga. Na pomocénim poslovima na
recepcijama i plazama bili su angazirani studenti i ucenici.

Prosjecna dob radnika je 47 godina, a u kvalifikacijskog strukturi prevladavaju radnici sa srednjom stru¢nom s

udjelom od 63%.

godini je iznosila 9.530 kuna Sto je povecanje od 3% u odnosu na 2016. godinu.

Grafikon 8. Grafikon 9.
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Omijer ukupnog troSka rada i ukupnih prihoda u 2016. godine iznosio je 48,9%.

Prosjeéna mjesecCna isplaéena bruto plaéa u Drustvu po radniku na bazi sati rada u 2017.
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Tablica 4. Podaci o radnicima i plaéama

Pozicija 2016 2017 17/16
Broj zaposlenih na dan 31.12. 128 152 119
Prosjecan broj zaposlenih na bazi stanja krajem mjeseca 155 172 110
Prosjecan broj zaposlenih na bazi sati rada 146 151 103
Prosjecna bruto plaéa (kune) 9.254 9.530 103
Prosjec¢na neto plac¢a (kune) 6.482 6.770 104

7. NACINI UPRAVLIJANJA RIZICIMA

Upravljanje rizicima u Hotelima Maestral je sastavni dio procesa planiranja i upravljanja poslovnim procesima.
Baziran je na ISO standardima i standardnim operativnim procedurama, misiji i viziji Drustva, a u skladu s MRS,
Zakonom o racunovodstvu i Zakonom o trziStu kapitala.

Operativni rizik

Operativni rizici nastaju kao posljedica neadekvatnih procedura i neuspjelih internih procesa, ljudskog faktora,
sistemskih ili eksternih dogadaja. U Drustvu su ovi rizici prepoznati kao: rizik plasmana usluga zbog zastarjelih
hotela, rizik nedovoljnog broja sezonskih radnika na trZiStu, rizik od namjernih greSaka i prijevara radnika,
ekoloski rizik, rizik od moguce zaraze u hotelu i rizik od mogucih prirodnih katastrofa. Drustvo upravlja ovim
rizikom u skladu sa Strategijama i politikama rizicima.

Rizik likvidnosti

Drustvo je izloZeno rizik likvidnosti s obzirom na sezonalnost poslovanja. Naime, Drustvo cijelu godinu placa
tekuée obveze, a svoje usluge naplacuje tijekom sezone.

Drustvo upravlja ovim rizikom tako da likvidnost tijekom zime osigurava putem kratkorocCnih kreditnih linija iz kojih
se, zajedno s predujmovima agencija podmiruju svi troskovi tijekom zime. Takoder, radovi vezani uz pripremu i
obnovu objekata pla¢aju se obro¢no, najveéi dio u ljetnim mjesecima kada je likvidnost Drustva najveéa. Uprava
svakodnevno prati priljeve i odljeve na temelju mjesecnih projekcija nov¢anih tokova.

Obveze DruStva prema Drzavnoj agenciji za osiguranju Stednih uloga i sanaciju banaka stalna su prijetnja
likvidnosti Drustva. Upravljanje ovim rizikom svodi se uCestale kontakte i dogovore s Agencijom da se ova naplata
sporazumno uredi i odgodi pla¢anje.

Kreditni rizik

Ovaj rizik je u Drustvu prepoznat kao mogucnost da potrazivanja prema kupcima ne budu realizirana na dan
dospijeca.

Drustvo upravlja ovim rizikom na nacin da svake godine, na osnovu financijske analize i procjene boniteta
kupaca, Uprava odobrava partnere s kojima ¢e u narednoj godini poslovati s odgodom placanja (od dvadeset do
trideset dana). Za svakog partnera koji nije na toj listi naplata usluga se vrSi unaprijed. Zakupci poslovnih
prostora, kao instrument osiguranja placanja, prilikom sklapanja ugovora moraju uruéiti zaduznicu ili poloZiti
depozit u visini tri mjeseéne zakupnine. Pored toga, informaticki sustav osigurava aZurne izvjeStaje o neplaéenim
a dospjelim potrazivanjima na osnovu ¢ega se u sezoni tjedno raspravlja na kolegiju Uprave i donose mjere
unapredenja ovog sustava.
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8. TRGOVANJE DIONICAMA HMST-R-A

Dionica Hotela Maestral d.d. je u sluzbenoj kotaciji Zagrebacke burze tijekom 2017. godine ostvarila ukupni
promet od 5.040.622 kuna, Sto je 32% manje nego 2016. godine. Volumen trgovine bio je 16.796 komada, a
izvrSeno je 639 transakcija.

Tablica 5. Kretanje dionice

2016 2017 17/16
Volumen trgovine 27.175 16.796 62
Broj transakcija 1.175 639 54
Najniza cijena 230,30 kn 250,00 kn 109
NajviSa cijena 342,00 kn 350,09 kn 102
Prosjecna cijena 274,03 kn 300,11 kn 110
UKUPAN PROMET 7.446.825 5.040.622 68

9. NAJZNACAINLJI DOGADAJI NAKON DATUMA BILANCE

Nakon datuma bilance zabiljezena su dva znacajna dogadaja:

e dana 21. sijeCnja 2018. godine sklopljen je Ugovor o kratkoroénom kreditu s OTP bankom Hrvatska d.d.
Zadar broj ugovora 180122398218 na iznos od 8,00 milijuna kuna,

e dana 8.3.2018. godine na starnicama CERP-a objavljen je Javni poziv za iskazivanje interesa za kupnju
dionica Hotela Maestral d.d. Rok za podnoSenje pisma namjere za iskazivanje interesa je 9. travnja
2018. godine.

10. OCEKIVANI RAZVOJ DRUSTVA U BUDUCNOSTI

Hoteli Maestral su jedno od tri preostale neprivatizirane hotelske tvrtke u Republici Hrvatskoj i s obzirom na
izvjesnost privatizacije, rast i razvoj DruStva moZe se gledati samo u tom kontekstu.

Do sada je bilo sedam pokuSaja privatizacije, zadnji je zavrSio 8. veljaCe 2018. godine, kada je donesena odluka o
neprihvacanju jedine pristigle ponude, te odluka o raspisivanju novog, osmog natjeCaja. U trenutku pisanja ovog
izvjeStaja zapocCeo je prvi krug natjecaja.

Planirani razvoj Drustva u 2018. godini definiran je Poslovnim planom prihvaéenim na sjednici Nadzornog odbora
20. prosinca 2017. godine.

Planirano je ostvarenje 150.000 nocéenja, 203 dana rada, prosjecna iskoriStenost soba (AOR) od 46% i 80%-tna
iskoriStenost kreveta u danima rada. Poslovni prihodi bi trebali iznositi 54,12 milijuna kuna, od Cega pansionski
46,53 milijuna, a izvanpansionski 7,59 milijuna kuna.

Aktivnosti odrzavanja i ulaganja u hotele planirana su kroz budZet u iznosu 6,85 milijuna kuna. Najveéi iznos je
rasporeden u ulaganja u svrhu ispunjavanja uvjeta za rekategorizaciju hotela Vis, Splendid i Komodor u 2018.
godini. Takoder Ce se ulagati u zadovoljavanje sigurnosnih aspekata objekata i u zastitu okoliSa, te kupnju sitnog
inventara i dugotrajne imovine.

predsjednik Uprave ¢lan Uprave
Julijo Srgota Miho Balija
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Financijski izvjeStaji 1 miSljenje neovisnog revizora za
godinu koja je zavrdila 31, prosinca 2017.
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Hoteli Maestral d.d. Financijski izvjedtaji

ODGOVORNOST 2A FINANCLISKE 1ZVIESTAJR

Uprava je duzna pripremiti financijska izvic§¢a za svaku financijsku godinu u skladu s Medunarodnim
standardima financijskog izvje§éivanja (MSFI), koje objavijuje Odbor za Medunarodne
racunovodstvene standarde, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog poloZaja, rczultata

posiovanja i novéanih tokova Drustva za to razdoblje.

Uprava razumno ofekuje da Drustvo ima odgovarajuca sredstva za nastavak posiovanja u doglednoj
buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava i dalje prihvada naéclo trapmosti poslovanja pri izradi

financijskih izvjc§éa.

Prit 1zradi financijskih 1zvic§éa Uprava je odgovorna:
s za odabir 1 dosljednu primjenu odgovarajuée raunovodstvenc politike;
e zarazumnc i oprezne prosudbe i procjene;
* za primjeny vaZecih raGunovodstvenih standarda, a svako znaCajno odstupanje duZna je
objaviti v financijskim izvje§éima;
» za pripremu financijskih 1zvje$éa po nadelu trajnosti posiovanja, osim ako je neprimjereno

pretpostaviti da ¢e Drustvo nastaviti svoje poslovice aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih raunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom toéno$¢u odraZavati financijski poloZaj Drustva, kao i njihovu uskladenost s vaZze¢im
radunovodstvenim standardima i za dosljednu primjenu istih. Uprava je takoder odgovorna za Cuvanje
imovine Drudtva, te stoga i za poduzimanjc razumnih mjera radi spricavanja i otkrivanja pronevjera 1
ostalih nezakonitosti.

Financijska izvje$éa su odobrena od strane Uprave i potpisana od strane predstavnika Drustva dana 26.

ozujka 2018.

Predsjednik Uprave: Clan Uprave:
Julijo Srgota Miho Balija
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ReFINAL d.o.o.
Dubrovnik

ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Nadzornom odboru i Dionicarima Hetehh Maestral d.d.:
Izvjeice o godisnjim financijskim izvjeStajima
Misljenje

Obavili smo reviziju godidnjih financijskih izvje$éa Hoteli Macstral, diomicko drustvo za hotelijerstvo
i turizam, Cira Cari¢a 3, Dubrovnik (dalje: Drugtvo) na dan 31. prosinca 2017. godine priloZenih na
stranicama 9 do 12, koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom polozaju (bilancu) na dan 31. prosinca
2017. godine, radun dobiti i gubitka, izvjeStaj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvie§taj o nov€anim
tokovima 1 izvjeStaj o promjenama kapitala za tada zavrSenu godinu, te bitjeske uz godisnje financijske
izviestaje, ukljuujudi i saZetak znacajnih racunovodstvenih politika.

Prema naSem mislienju financijska izvje$éa Hoteli Maestral d.d. Dubrovnik, prikazuju istinito 1 fer u
svim znadajnim odrednicama financijski polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2017. godine, kao 1
rezultate poslovanja, te novdani tok za tada zavrienu godinu sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjeicivanja (MSFI-ima), u skladu sa Zakonom o racunovodstva Republike Hrvatske.

Osnova za mi%ljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o racunovodstvu, Zakonom o reviziji | Medunarodnim
revizijskim standardima (MRevS-ima). Nade odgovornosti prema tim standardima su podrobnije
opisanc u nasem izvje§éu neovisnog revizora u odjeljku o revizorovim odgovornostima za reviziju
godisnjih financijskih izvjestaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodcksom ectike za profesionalne
raunovode (IESBA Kodcks) i ispunili smo nase ostale cticke odgovornosti uv skladu s IESBA
Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjereni da osiguraju
osnovu za nase misljenje.

Isticanje pitanja
Bez izraZavanja rezerve na naSe misljenje, skreéemo pozornost na biljesku 12, u kojoj je navedeno
postojanie dospjelih obveza prema Republici Hrvatskoj-Ministarstve drZavne imovine u iznosu od

50.710 tisuca kuna.

Kiju¢na revizijska pitanga

Klju¢na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaznosti za naSu reviziju godiSnjib financijskih 1zvjeStaja tekudeg razdoblja. Tim pitanjima smo se
bavilt u kontekstu nase revizije godiSnjih financijskib 1zvieStaja kao ¢jeline i pri formiranju naleg
misljenja o njima, i mi ne dajemo zascbno misljenje o tim pitanjima:

» Dospicle obveze prema vedinskom vlasniku
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¢ Obracun zateznih kamata na posudbe od stranc vecinskog viasnika koje nisu porezno priznat
izdatak
» Hipotcka nad Hotclom Splendid za dug Solane Ston d.o.o. u korist vecinskog vlasnika.

Kako smo revidirali Kljucno revizijsko pitanje

Nase revizijske procedure vezane uz procicnu vrijednosti obveza po posudbama i izdanim jamstvima,
izmedu ostalog su ukljucivale:

Pregled zemljisno knjiZnth izvadaka;
Pregled internih 1zvjestaja Drustva i usporedbu sa primijenim konfirmacijama.

Ocjenu prikladnosti povezanih objava u godiSnjim financijskim izvieStajima 1 njthovu
uskladenost sa raunovodstvenim standardima.,

Ostale informacije u godiinjem izvjeScu

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale iformacije sadrze informacije ukijucene u godisnje
izviesce, ali ne ukljuduje godidnje financijske izviestaje 1 nade izvje§ce neovisnog revizora o npima.

Nasc misljenje o godifnjim financijskim izvjcstajima ne obuhvaca ostale informacije, osim u razmjeru
u kojem je to izri€ito navedeno v dijelu nafeg izvje§éa neovisnog revizora poed naslovom lzvic§ée o
drugim zakonskim zahtjevima, i mi ne izraZavamo bilo koji oblik zakljucka s izraZavanjem uvjerenja o
njima.

U vezi s naSom revizijom godiS$njih financyskih izvjeStaja, nasa je¢ odgovornost proéitati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu i ostale informacije znagajno proturjene godi$njim
financijskim izvic§tajima ili na§im saznanjima steenim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znaajno
pogreno prikazane. Ako, temeljeno na posluy kojeg smo obavili, zakljuéimo da postoji znacajni
pogres$ni prikaz tih ostalih informacija, od nas sc zahtijeva da 1zvijestimo tu €injenicu. U tom smislu
nu nemamo nesto za 1zvijestiti.

Odgovornost Uprave za godi$nje financijske izvieStaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje 1 objektivan prikaz ovih financijskih 1zvjeStaja v skladu s
Medunarodnim standardima financijskog 1zvicStavanja i za takve interne kontrole koje Uprava odredi
kao nuZne za sastavljanje financijskih izvjestaja bez materijalno znacajnih greSaka koje mogu nastati
kao posljedica prijevare 1l pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjcStaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Drudtva da nastavi s poslovanjem po vremenski ncograniéenom poslovanju, objavijivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezana s vremenski neograni¢enim poslovanjen: 1 kori$tenjem racunovodstvene
osnove utemeljenc na vremenskoj ncogranienosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava
likvidirati Drustvo i1 prekinuti poslovanje 1li nema realne alternative nego da to uding,

Oni kojt su zaduZeni za upravljanje su odgovomi za nadziranje procesa financijskog 1zvjeStavanja
kojeg je ustanovilo Drustvo.
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Odgovernost revizora

Nasi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjestaji kao ¢jelina bez
znadanog pogre¥nog prikaza uslijed prijevare ili pogreske 1 izdati izvjc$ée ncovisnog revizora koje
ukljuduje nadc midljenje. Razumno uvjerenje je visa razina uvjerenja, ali nijc garancija da ¢e revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijek otkriti znacajno pogre$no prikazivanje kada ono postoji.
Pogre$m prikazi mogu nastati ushijed prijevare ili pogreske 1 smatraju se znafajni ako s¢ razumno
moze oéekivati da, pojedinacno ili u zbroju, utjedu na ckonomske odluke korisnika dontjete na osnovi
tih godidnjib financijskih izvjeStaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe 1 odrzavamo
profesionaini skepticizam tijckom revizije. Mi takoder:

s Prepoznajemo 1 procjenjujemo rizike zmadajnog pogreSnog prikaza godiSnjih financijskih
izvjeStaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakeiju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni 1 primjercni da osiguraju
osnovu za nasc misljenje. Rizik neotkrivanja znadajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed
prijevarc j¢ veéi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moZe ukljuditi tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerno ispudtanje, pogreSno prikazivanje ili zaobilaZenje internih
kontrola.

e StjcSemo razumijevanjc internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu izraZavanja
mis§ljenja o uéinkovitostt intemih kontrola Drudtva.

¢ Ocjenjujemo primjerenost koristenih raunovodstvenih politika 1 razumnost ratunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

¢ ZakljuGujemo o primjerenosti kori§tene radunovodstvene osnove utemeljenc na vremenskoj
neogranienosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zakljuéujemo o tome postoji li znacajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znacajnu sumnju u sposobnost Drultva da nastavi s
poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju, Ako zaklju€imo da postoji znacajna
neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nagem izvje§cu neovisnog revizora
na povezane objave u godisnjim financijskim izvjeStajima ili, ako takve objave nisu
odgovarajuée, da modificiramo nadc misljenje. Na& zakljuéer se temelje na revizijskim
dokazima pribavljenim sve do datuma naSeg izvje§¢a ncovisnog revizora, Medutim, bududi
dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s nastavljanjem posiovanja po
vremenski neograniéenom poslovanju.

¢ Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj godi$nph financijskih izvjeStaja,
ukljudujudi i objave, kao 1 odraZavaju 1i godisnji financijski izvjestaji transakeije 1 dogadaje na
kojima su zasnovani na naéin kojim sc postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanic v vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djclokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaZnim revizijskim nalazima, ukljuCujudi 1 u vezi sa
znatajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijckom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavn onima koji su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etickim zahtjevima u vezi s neovisnoscu 1 da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima
i drugim pitanjima za koje se moZe razumno smatrati da utjeCu na nadu ncovisnost, kao i, gdje je

primjenjivo, o povezanim zastitama.
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Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najveée vaznosti u reviziji godiSnjih financijskih izvjeitaja tckuceg razdoblja i stoga
su kljuéna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvie§éu neovisnog revizora, 0sim ako
zakon ili regulativa spricéava javno objavljivanje pitanja ili kada odlué¢imo, u iznimno rijctkim
okolnostima, da pitanje ne treba priopéiti u nadem izvic$éu NCOVISNOE revizora Jer s¢ razumno moze
odckivati da bi negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog
priopéavanja.

Izvjesée o drugim zakonskim zahtjevima

Izvjesée temeljem zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 537/2014

e Na dan 29. svibnja 2017, godine Skupstina Drustva nas je, temeljem prijedloga Nadzornog
odbora imenovala revizorom godidniih financijskih izvje§taja za 2017, godinu.

» Osim pitanja koja smo u naSem izvje§éu ncovisnog revizora naveli kao kljucna revizijska pitanja
umatar Izvije§éa o revizii godisnjih financijskih izvjestaja nemamo ncdto za izvijestiti u vezi s
tofkom (¢) 10. Uredbe (EU) br. 537/2014.

» Nasom zakonskom revizijom godidnjil financijskih izvjestaja Drudtva za 2017, godinu sposobni
smo otkriti nepravilnosti, ukljudujuéi i prijevaru sukladno Odjeljka 225, Reagiranja na
nepostivanje zakona i regulativa TESBA Kodcksa koji od nas zahtijeva da pri obavijanju
revizijskog angaZmana sagledamo je 1i Drudtvo podtivalo zakone i regulative za koje je opée
priznato da imaju izravni udinak na odredivanje znacajnih iznosa 1 objava u njihovim
godidnjim financijskim izvjestajima, kao i druge zakone i regulative koji nemaju izravni
udinak na odredivanju znadajnih iznosa 1 objava u njegovim godiSnjim  financiskim
izvjeStajima, ali postivanje kojih moZe biti kijuéno za operativne aspekte poslovanja Drustva,
njegovu sposobnost da nastavi s vremenski necograniéenom poslovanjem ili da izbjegne
znadajne kazne.

o Osim u slucaju kada naidemo na, ili saznamo za, nepostivanje nckog od prethodno
navedenih zakona ik regulativa koje je ofigledno beznacajno, prema naSoj prosudbi
njegovog sadrzaja 1 njegovog utjecaja za Drutvo, njegove dionike i Siru javnost,
duZni smo o tome obavijestiti Drudtvo 1 traziti da istraZi taj slucaj t poduzme
primjerene mjere za riciavanjc nepravilnosti te za spreavanje ponovnog pojavijivanja
tih nepravilnosti u buduénosti. Ako Dru$tvo sa stanjem na datum revidirane bilance ne
ispravi nepravilnosti temeljem kojih su nastali pogresni prikazi u revidiramm
godidnjim financijskim izvjeStajima koji su kumulativno jednaki il veéi od 1znosa
znadajnosti za financijske izvjeStaje kao cjelinu od nas sc zahtijeva da modificiramo
nagc misljenje u izvjeséu neovisnog revizora.

o U revizijt godisnjih financijskih izvjeStaja Prudtva za 2017, godimu odredili smo
znadajnost za financijske izvieStaje kao cjclinu u iznosu od 1.400 tisuca kuna koj
predstavlja priblizno 0.7% od ukupne imovine jer predstavija mjerito prema kojem
korisnici ocjenjuju potencijal Drustva.

e NaSe revizijsko misljenjc dosljedno je s dodatnim izvje$éem za revizipski odbor Drustva
sastavljenim sukiadno odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

¢ Tijeckom razdoblja izmedu pocetnog datuma revidiranih godidnjih financijskih 1zvjeStaja Drustva
za 2017. godinu i datuma ovog 1zvje$éa nismo Drudtvu pruZili zabranjene nerevizorske usluge
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i nismo u poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruZali usluge osmishavanja i
implementacije postupaka internih kontrola ili upravijanja rizicima povezanih s pripremom t
kontrolom financijskih informacija ili osmisljavanja 1 implementacije tehnolokih sustava za
financijske informacije, te smo u obavljanju revizije sacuvali neovisnost u odnosu na Drustvo.

Izvjeice temeljem zahtjeva iz Zakona o rafunovodstvu

1. Prema naSem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, informacije
sadrzane u priloZenom izvjedéu poslovodstva za 2017, godinu u skladu su s priloZemim
godisnjim financijskim izvjcicima Hotela Macstral d.d. za 2017, godinu.

2. PriloZeno izvjeiée poslovodstva za 2017. godinu je sastavlieno u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu.

3.Na temelju poznavanja 1 razumijevanja poslovanja Drudtva 1 njegova okruZenja steCenog u
okviru revizije, nismo ustanovili da postoje znacajni pogresni prikazi u priloZenom izvjeséu
poslovodstva Drustva.

4. Prema nasem migljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijckom revizije, izjava o
primjeni kodeksa korporativinog upravljanja, ukljuena u godiSnje izvje§ée Drudtva za 2017
godinu je u skladu sa zahtjevima navedenim u ¢lanku 22. stavku 1. to¢kama 3. 1 4. Zakona o
radunovodstvu.

5.1zjava o primjeni kodeksa korporativiiog upravljanja, ukljuéena u godisnje izvjeSée Drustva za
2017, godinu, ukljuuje informacijc iz ¢lanka 22, Stavka 1. Todaka 2., 5. 1 6. Zakona o
racunovodstvu.

AngaZirani partner u revizijl koja ima za posljedicu ovo 1zvjeée neovisnog revizora je Janja Racic.

U Dubrovniku, 26. ozujka 2018.
ReFINAL d.o.0. Dubrovnik
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Mr.saj Janja Ragéi¢, ovlasteni revizor Mr.sc. Vlaho utié, dircktor

str. 8. od 30.



Hoteli Maestral d.d.

Financijski izvjestaji

Bilanca na dan 31. prosinea 2017.

Na dan 31, prosinca

(u tisucama kuna) Biljeska 2017 2016
AKTIVA

Nematerijalna imovina 3 309 363
Materijaina imovina 4 187.305 186.581
Financijska imovina S 330 323
Dugotrajna imovina 187.944 187.267
Zalihe 6 770 589
PotraZivanja od kupaca 7 933 1.071
Ostala potraZivanja i unaprijed placeni trodkovi 8 1.083 1.263
Novac u bankama i blagajnama 9 4.574 3.018
Tekuéa imovina 7.360 0.541
UKUPNA AKTIVA 195,305 193.808
Izvanbilanéni zapisi 16 108.026 108.026
PASIVA

Upisani kapital 10 103.144 103.144
Pricuve 10 36.973 36.973
ZadrZana dobil (preneseni gubilak) 10 (12219 {ETO8)
Dobil ckuée godine 10 4.152 3.879
Kapital i rezerve 131.051 126.898
DugoroCna rezerviranja za rizike i trofkove 11 1,354 1.396
Dugoroéne obveze 12 55,072 56.698
Kratkorotni krediti 13 2.942 2.951
Obveze prema dobavljatima 14 426 768
ObraCunaic i ostale obveze 15 4,460 5.097
Kratkorofne obveze 7.827 8.816
Ukupne obveze 62.899 65,514
UKUPNA PASIVA 195.305 193.808
Izvanbilanéni zapisi 16 108.026 108.026

Radunovodstvene politike i Biljeske koje slijede €ine sastavni dio ovih financijskih 1zvjestaja.
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Izvje$taj o sveobulivatnoj dobiti za godinu koja je zavr&ila 31. prosinca 2017,

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

(1 tisucama kunia) Biljeika 2017 2016
Prihodi od prodaje 17 52.660 49 886
Osiali poslovni prihodi 18 1.374 1451
Poslovni prihedi 534.035 51.337
Materijalni troskovi 19 14.635 13.226
Plade i ostali trofkovi zaposlenih 268 22.925 21.087
Amortizacija 21 3.143 3.383
Ostali poslovni rashodi 22 6.923 6.657
Ostali rashodi 23 447 158
Pastovni rashodi 48.072 44512
Dobit iz redovnoeg poslovanja 5.963 6.825
Financijski prihodi 24 1.654 1.375
Financijski rashodi 25 2.167 2.898
{3133 (1523
Dobit (gubitak) prije oporezivanja 26 5,450 5.302
Porez na dobil 27 1.298 1.423
Neto dobit 27 4.152 3.879
Ostala sveobuhvatna dobit:
Promjene u vrijednosti financijske imovine raspoloZive za
prodaju
Ukupna sveobuhvatna dobit 4,152 3.879
Zarada pe dienici u kunama 8,05 7,582

Radunovodstvenc politike i Biljeske koje slijede ¢ine sastavm dio ovih financijskih 1zvjestaja.
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Izvjesdtaj o novéanom toku

za godinu koja je zavr§ila 31, prosinca 2017

Na dan 31, prosinca
(u lisuéama kuna) 2017 2016

Nevéani tijek iz poslovnih aktivnesti

Neto dobit (gubitak) 4.152 3.879
Amortizacija 3.143 3.383
Novlani tijek iz rezultata 7.296 7.262
Smanjenje (povecanje) vrijednosti zaliha (181} o0
Smanjenje (povecanje) kratkoroénih poiraZivanja 1.036 (b3
Smanjenje (povecanje) aktiviih vremenskih razgrani€enja (1183 {261
Povedanje (smanijenje) kratkorognih obveza {1233} 1.586
Povecanje {(smanjenje) pasivnih vremenskih razgranicenja 252 638
Povecanic (smanjenje) dugorotnih rezerviranja (343 {154y
Povedanje (smanjenje) novea od poslovnih aktivnosti 7011 7.838

Novéani tijek iz investicijskih ak{ivnosti

Smanjenje (povecanje} nemaierijaine dugotrajne imovine 53 (164}
Smanjenie {povecanje) materijalne dugotrajne imovine (1EGTY (35148
Smanjenjc (povecanjc) financijske dugotrajne imovine N {413
Povetanje (smanjenje novea od investicijskih aktivaosti {385 (8725

Novéani tijek iz financijskib aktivnosti

Povecanje (smanjenic) dugorotnih obveza prema povez. pod. 1.338 1,221
Povecanje (smanienie) dugorotnih obveza prema kreditorima {29043 {3.056)
Povecanje (smanjenje) kratkorol, obveza prema kiedit. insl. {4 {30904
Povedanje (smanjenjc) novea od financijskih aktivnosti {1.635) (8,749
UKUPNI NOVCANI TOK 1.556 (685)
Polelno stanje novéanih sredstava 3.018 3.703
Zavrino stanje nov&éanih sredstava 4,574 3018
PROMJENA STANJA NOVCANTH SREDSTAVA 1.556 (685}

Radunovodstvene politike i BiljeSke koje slijede ine sastavni dio ovih financijskih 1zvjestaja.
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Financijski izvjestaji

Izvjestaj o promjenama kapitala

oo _— I . Dobit
o . o e prcwe DT ke Ul
1 § godine
Stanje na dan 31.12.2015, 103.144 36.973 {19.667) 2.569 123.019
Prijenos dobii (gubitka) iz 2015, 0 0 2.569 2 BBYY 0
Dobit {gubitak) 2016, godine 0 0 0 3.879 3.879
Stanje na dan 31.12.2016. 103.144 36.973 £17.4840) 3.879 126.898
Prijenos dobiti (gubitka) iz 2016, 0 0 3.879 {3RT9) 0
Dobit (gubstak) 2017. godine 0 0 4.152 4,152
Stanje na dan 31.12,2017. 103,144 36.973 {(FAZ1%) 4,152 131.051

Radunovodstvene politike 1 Biljeske koje slijede Eine sastavin dio ovih financijskih izvicitaja.
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BiljeSke uz financijske izvjestaje
1. Opce informacije

Hoteli Maestral dionicko drustvo za hotelijerstvo i turizam Dubrovnik (Drustvo) registrirano je koc

Trgovackog suda u Splitu - Stalna sluzba u Dubrovniku MBS: 060008247, OIB: 88557173997

Sjediste Drudtva je u Dubrovniku, Cira Carica 3.
Osnovna djelatnost Drustva je: 55.10 — pruZanje ugostiteljskih 1 turistiCkih usluga,

Temeljni kapital Dru$tva podijeljen je na 515.720 dionica nominalne vrijednosti 200 kuna (biljeske
10). Na dan 31, prosinca 2017. i 2016. godine dionice Drustva kotirale su na redovitom trzistu

dionickih drudtava na Zagrebackoj burzi.

Upravu Drustva od 01.06. 2013. do 08.09. 2017. predstavljal su:
s Miho Balija - predsjednik uprave, zastapa Drutvo pojedinaéno i samostalno;
¢ Miladen Miovi¢ — ¢lan uprave, zastupa Drustvo skupno;

Clanovi Uprave od 09.09. 2017. godine su:
e Julijo Srgota~ predsjednik uprave, zastupa Drutvo pojedinacno 1 samostalno;

s Miho Balija — &lan uprave, zastupa Drugtvo skupno;

Clanovi Nadzornog odbora su:
* Roberto Krile — predsicdnik nadzornog odbora,
¢ Tomislav Vukovac— zamjenik predsjednika nadzomog odbora;
= Vesna Rajkovi¢ — &lan nadzornog odbora,
¢ Nikola Babi¢ — ¢lan nadzornog odbora;

s  Matko Munii¢ - ¢lan nadzornog odbora.

Procidéeni tekst Statuta 25. ofwka 2013, goding.

Prosjeéno broj zaposlenih na temelju sati rada u Drudtvu je bio 146 radmka (2016, godine 151 radnik).

Financijska izvjc§éa su iskazana u tisu¢ama kuna (000 kn).

i
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2. SaZetak rafunovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike koriStene u pripremi financijskih izvjeStaja obrazloZene su u
shjedecim tockama:

2.1,  Osnove sastavljanja

Financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
1zvje§civanja, koji su usvojeni u Europskoj unyji (MSFI). Izvjedtaji za razdobije zavrieno 31, prosinca
2017. goding sastavljeni su uz primjenu naéela povijesnog troska s izuzeéem financijskih instrumenata
koji su iskazani po fer vrijednosti,

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima. financijskog izvjestavanja
koji su usvojeni u Europskoj wniji (MSFI) zahtijeva upotrcbu odredenih kljuénih ratonovodstvenih
procicna. Od Uprave sc zahtijeva 1 da sc sluZi prosudbama u procesu primjene racunovodstvenih
politika Drustva. Podrudja koja ukljuéuju visi stupanj prosudbe ili sloZenosti, odnosno podrucja gdje
su pretpostavke i progjenc znafajne za financijske izvjcitaje prikazana su u biljeci 4.

a) Standardi | tumadenja koji su primijenjeni i na snazi:
Za izvje§tajno razdoblje koje zapodinje 1. sijeénja 2017, i 1. sijeénja 2016. godine Drustvo je usvojilo
sljedece nove 1 dopunjene MSFI-je koje je odobrila Europska unija 1 koji su relevantni za financijske
lzvieStaje Drustva:
* Godidnja poboljZanja za izvjcstap ciklus od 2010. do 2012, godine sc sastoje od promjcna na
sedam standarda (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 8, MSFT 13, MRS 16, MRS 28 1t MRS 24).
» Godisnja poboljSanja za 1zvietaym ciklus od 2011. do 2013, godine s¢ sasteic od promjena na
Cetiri standarda (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 13, tc MRS 40).
* Planovi definiranih primanja; doprinost zaposlenika — dodact MRS-u 19.
Usvajanje ovih poboljSanja nije imalo utjecaja na tekude razdoblje kao m na prethodna razdobha te
vjerojatno neée imati utjecaja na buduéa razdoblja.

b} Standardi koji nisu uijecali na 1ekude razdoblje fe vijerojatno nede imati ulffecaja na buduca
razdoblia:

o MSFT 11, Zajednicki poslovi 1z svibnja 2014, godine koji s¢ odnosec na stjecanje udjela u
zajedniCkim upravijanjima;

e MINFT 14 Regulirana aktivea i pasivaa razgranicenja odreduju nacin obracunavanja reguliraninh
aktivaiih | pasivaih vremenskih razgranicenya,

o MRS 16. i MRS 38 Pojasnjenje prihvarljivih metoda amortizacije materijalne i nematerijalne
imovine kojima sc¢ zabranjuje za stavke nekretnina, postrojenja i opreme koristiti metode
amortizacije temeljene na prihodima;

o MRS 27 Metoda udjela u nekonsolidiranim financijskim izvjcStajima koja se odnosi na ulaganja
u ovisnim drustvima
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e MSHI 28 i MRS 28 Prodaja i unos imovine izmedu ulagatelja i njegovog pridruzenog subjekia ili
zajednickog pothvata koji obraduje situacije u kojima dolazi do podaje odnosno unosa imovine
izmedu ulagatelja i njegovog pridruzenog subjekta ili zajednickog pothvata

oMSFY 10, MSFI 12, MRS 28 Investicijski subjekti: primjena izuzeda od konsolidacije koji
objasnjavaju izuzeca od sastavijanja konsolidiranih financijskih izvjeiéa

¢)Standardi i tumadenja koji su objavijeni, ali jo§ nisu na shazi:

Objavljene je nckoliko novih standarda 1 dodataka MSFI-ima te smjernica Odbora za tumacenje
medunarodnog financijskog izvjestavanja (IFRIC) koji jo§ nisu na snazi za izvjeStajna razdoblja koja
zavrSavaju 31. prosinca 2016. godine i koje Drudtvo nije ramje usvojilo. Ne odckuje se da ¢e ove
promjenc imat: zracajan utjecay na budude financijske 1zvyjedtaje Drustva, osim shjedeéih standarda:

« MSFI 9 Financysk: instrumenti 1 povezani dodact razmm drugim standardima {na snazi za
godidnja razdoblja koja pocinju na dan il nakon 1. sijeénja 2018, godine)

MSFI 9 regulira klasifikaciju, nyerenje 1 prestanak priznavanja financijske imovine i financijskih
obveza 1 uwvodi nova pravila za raCunovodstvo zaStite. U prosincu 2014, godine Odbor za
Medunarodne radunovodstvene standarde unio je daljnje promjene u pravila klasifikacije 1 mjerenja te
Je uveo novi model umanjenja vrijednosti. Uvodenjem ovih promjena MSFI 9 je dovrien.

Uprava procjenjuje moguée efekte primjene novog standarda MSF1 9 na svoje financijske izvjestaje.
Uprava ¢e novi standard usvoiitt s datumom stupanja na snagu i nakon usvajanja od strane Europske
unije,

= MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima i povezam dodaci raznim drugim standardima (na snazi
za godidnja razdoblja koja poCinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018, godine)

Odbor za Medunarodne radenovodstvene standarde 1zdao je novi standard za priznavanje prihoda koji
¢e zamijeniti MRS 18 koji sc odnosi na robu t ustuge i MRS 11 koji se odnosi na ugovore o izgradnji.
Novi standard temelji sc na nafelu priznavanja prihoda kada se kontrola nad dobrima ili uslugama
prenosi na kupca, postojedi pojam rizika i koristi se zamjenjuje pojmom kontrole.

Uprava ¢e u narednom periodu procijeniti utjecaj novih pravila na svoje financijske izvjestaje, Uprava
¢e novi standard usvojiti s datumom stupanja na snagu i nakon usvajanja od stranc Europske unije.

* MSFI 16 Najmovi (objavljen v sijeénju 2016. godine i na snazi za godiS$nja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019, godine)

Novim se standardom utvrduju pravila priznavanja, mjerenja, prezentiranja 1 objave naymova. Uprava
smatra da izmjene standarda nede imati znadajan utjecaj na financijske izvjedtaje.

2.2. Strane valute

Funkcionalna 1 izvijeStajna valuta Drudtva je kuna. Transakcije u stranim sredstvima pladanja
preracunavaju se po te€aju na dan transakcije u funkcionalnu valutu tj. kunu. Dobici ili gubici od
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tcéajnih razlika, koji nastaju pritikom podmirenja tih transakcija i preracuna monetamne imoving i
obveza izraZenih u stranim valutama priznaju s u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Pozitivne 1 negativne tedajne razlike koje sc odnosc na posudbe 1 novac 1 novéane ekvivalente
prikazuju se u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru financijskih prihoda (rashoda) — neto. Sve
ostale pozitivne i negativne tecajne razlike prikazuju sc u izvjeStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru
ostalih dobitaka — ncto,

2.3. Izvje¥tavanje o poslovnim segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s internim izvjestajima koji se dostavliaju donosttelju glavnih
poslovnih odluka. Drudtvo je odredilo Upravu Drudtva kao donositelja glavnih poslovnih odluka o
poslovnim scgmentima. Uprava alocira resurse poslovnim segmentima 1 ocjenjuje poslovanje
segmenata Drustva.

2.4. Dugotrajna nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina sc sastoji od prava na uporabu radunalnih sustava i projekino tchnicke
dokumentacije, koji se amortiziraju pravocrtnom metodom u razdoblju od 5 godina.

U sluéaju naznake umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos nematerijalne imovine s¢ procjenjuje i
odmah otpisuje do procijenjenog nadoknadivog tznosa.

2.5. Nekretnine, postrojenja i oprema

Drudtvo je iskoristilo alternativni postupak iskaza vrijednosti zemljiSta po fer vrijednosti nakon
podetnog priznanja vrijednosti. Revalorizacija je provedena procjenom od strane profesionalno
kvalificiranog procjenitetja u 2005, godini 1 kao takva je dircktno djelovala na vrijednosti zemljista
revalorizirane vrijednosti shodno MRS-u 16.

Nabave dugotrajne imoving tijckom godine cvidentiraju se po trofku nabave. Nabavnu vrijednost ¢ini
fakturirana vrijednost nabavljenc imovine uvedana za sve trofkove nastale do njenog stavhjanja u
uporabu. Rekonstrukcije i adaptacije kojima s¢ produljuje vijek trajanja sredstava, povecava kapacitet i
znatno poboljiava kvaliteta proizvoda ili usiuga, knjiZe s¢ kao poveéanje vrijednosti imovine.

Dobici i gubici nastali prodajom materijalne imovine odreduju se usporedbom prihoda 1
knjigovodstvene vnjednosti sredstva 1 ukljuduje se u izviesta) o sveobuhvatnoj dobiti. Amortizacija je
obradunata primjenom pravocrine metode uz primjenu stopa otpisa vrijednosti imovine kroz
procijenjeni vijek koriStenja.

Godisnje stope amortizacije se krecu u rasponu:

2017. 2016.
Gradevinski objekti 2-5 2-5
Postrojenja i oprema 5-25 525
Alati, namjestaj 8-20 8-20
Transportna sredstva 25 25

Zemljiste se ne amortizira, Dugotrajna imovina u pripremi ne amortizira se dok se ne po¢ne koristiti.
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2.6. Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Jednom godi$nje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neograniéen korisni vijck
uporabe i koja se ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti
kad dogadaji ili okolnosti ukazuju da knjigovodstvena vrijednost nije nadoknadiva. Gubitak od
umanjenja se priznaje kao razlika izmedu kujigovodstvene vrijednosti i njenog nadoknadivog iznosa.
Nefinancijska imovina se provjerava na svaki datum izvjestavanja radi moguceg ukidanja umanjenja
vrijednosti.

2.7. Financijska imovina

Financijska imovina se klasificira ovisno o svrsi za koju je steéena. Iskazuje se kao kratkotrajna
imovina osim imovine s dospijeéem duzim od 12 mjeseci koja se kiasificira kao dugotrajna.
Fmancijska imovina obuhvaca potraZivanja od kupaca, dane depozite i zajmove, ostala potraZivanja,
novac I novéane ckvivalente 1 financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju.

Fmancijska imovina raspoloZiva za prodaju se iskazuje po fer vrijednosti 1 to: kao kratkotrajna kad sc
namjerava prodati u roku od 12 mjescci, u suprotnom sc iskazujc kao dugotramna.

Fer vrijednost je odredena kao iznos po kojem se financijski instrument moZe razmijeniti trgovanjem
izmedu dobrovoljnih, obavijestenth stranaka po trZi§nim uvjetima, koje nije prodaja pod prisilom ili
radi likvidacije. Fer vrijednost financijskib nstrumenata su dobivene ili na trzistu il modelima
diskontiranog tijeka novca. Fer vrijednost vrijednosnica ukijuéenih u ulaganje raspoloziva za prodaju,
kojima sc trgujc na trZiSiu, procijenjena je obzirom na trzi$nu cijenu ostvarenu na burzi na datum
bilance.

2.8. Umanjenje financijske imovina

Ako postoje objektivni dokazi umanjenja financijske imovine koji imaju utjecaj na procijenjenc
novéane tokove na dan financijskih izvjeStaja oni se iskazuju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u
okviru ostalih poslovnih rashoda

2.9. Najmovi

Najmovi opreme, kada Drustvo preuzima sve rizike 1 korist povezane s viasniStvom, su kiasificirani
kao financijski najam. Financijski najmovi su klasificirani na podetku nayma prema mzoj od fer
vrijednosti sredstva ili sadasnjoj vrijednosti buduéih pladanja najma.

Najmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizika 1 koristi vlasni$tva klasificiraju se kao operativai
najmovi. Placanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u izvjcStaju o sveobuhvatnoj dobiti
prema pravocrtno) metodi u razdoblju trajanja najma.

2.10. PotraZivanja

PotraZivanja su poéetno iskazana po for vrijednosti, a naknadno se mjere po amortiziranom trosku
uporabom metode efektivne kamatne stope,
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Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca provodi s¢ kada postoje objektivni dokazi da Drstvo nece
modi naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s dogovorenim uvjctima. Iznosi ispravka vrijednosti
potraZivanja iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda.

211, Novac i novéant ekvivalenti

Novac 1 nov¢ani ckvivalenti sastojc s¢ od gotovine, depozita kod banaka po videnju i ostale
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krade, a predmet su
beznaaynog rizika promjene vrijednosti.

2.12. Zalihe

Zalihe sirovina i materijala su iskazane po troSku nabave ili neto prodajnoj vrijednosti, ovisne o tome
§to je niZe. UtroSak zaliha se obradunava mctodom prosjeénih cijena.
Prijenos zaliha sitnog inventara u upotrebu priznaje se u troskove metodom kalkulativnog otpisa.

2.13. Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako DruStvo ima sadadnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu
proslog dogadaja, ako je vjerojatno da ¢e doéi do odljeva resursa radi podmirivanja obveza, te ako se
1znos obveze moZe pouzdano procijeniti. Rezerviranja se mjerce po sadasnjoj vrijednosti trokova za
koje s¢ ofekuje da ¢e biti potrebni za podmirenje obveze.

2.14. Porez na dobit

Porcz na dobit Dru$tva obraCunava s¢ na temclju ostvarcne dobiii primjcnom zakona i propisa
Republike Hrvatske. Tekudi porez na dobit obradunava se po stopi od 18% (2016. godine 20%) u
skladu s hrvatskim zakonskim propisima.

Rezerviranja za odgodene poreze koja bi nastala temeljem vremenske razlike izmedu dobiti obracunate
u svrhu oporczivanja i dobiti iskazane u financijgskim izvjcStajima, su obracunata ukoliko su
materijalno znacajna i ukoliko se¢ ofekuje da ée porezna olaksica ili porezna obveza biti realizirana u
skoroj buduénost,

2.15, Priznavanje priloda

Prihodi se priznaju kad postoji vijerojatnost da ¢e gospodarske koristi povezane s transakcijom uéi u
Drustvo 1 kad sc¢ 1znos prihoda moZe pouzdane mjeriti. Prihodi se prizeaju u trenutku isporuke i
prijenosa rizika i koristi na kupca. Prihodi se priznaju iskijudujuéi porez na dodanu vrijednost i

popuste.

2.16, Troskovi mirovina

Drustvo nema vlastiti mirovinski sustav, buduéi da to na razini drzave obavlja Mirovinski fond u koji
Drudtvo uplacuje zakonski propisanc doprinose. Obvezni mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se
kao dio troska placa kada se obratunavaju.

R R Tty e
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2.177. Zarada po dionici

Zarada po dionici se obracunava dijeljemjem dobiti i gubitka koji pripada dioniarima Drustva s
prosjeénim ponderiranim brojem redovitih dionica u izdanju tijekom godine.

3. Nematerijalna imovina
(u tisucama kuna) Racunalni sustavi Prgg}i‘:ﬁ;&l’ﬁg}i}\d i111§\?§;?f§'?}1:;2111i Ukupno
Nabavna vrijednost
Na dan 31. prosinca 2016. 1.802 3.540 333 5.674
Povedattje 14 333 IERRY 14
Smanjenje 0 Y 0 0
Na dan 31, prosinca 2017, 1.815 3873 0 5.688
Akumulirana amortizacija
Na dan 31, prosinca 2016, 1.802 3.510 0 5.312
Amorfizacija razdoblja 3 64 0 67
Smanjene 0 0 0 {
Na dan 31. prosinca 2017. 1.805 3.574 0 5.379
Neto vrijednost
Na dan 31 prosinca 2017. 10 299 0 309
Na dan 31. prosinca 2016, (1] 30 333 363

Nematerijalna imovina se amortizira sukladno ra¢unovodstvenim politikama iskazanim u biljeSci 2.4
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4. Materijalna imovina

Kretanje dugotrajne materijalne imovine u Drustvu tijekom godine bilo je kako shijeds:

Alati,
Gradevins  Postroienia pogonski Imovina Ostala
{u tisucama kuna) Zemljiste s ,l.b 1 Postoeny invendar, u materijalna Ukupno
‘ objekti 1 oprema . . . .

transportna  priprem nmovina

sredstva
Nabavpa vrijednost
Na dan 31. prosinca 2016. 138.785 133.366 26.526 18.625 220 394 337916
Povecanje 0} 988 1.986 802 1 12 3.789
Smanjenje 0 £] 947 543 4] 6 1.4%90
Na dan 31. prosinca 2017, 138,785 154,354 27,565 18.884 222 406 340.215
Akumulirana amortizacifa
Na dan 31. prosinca 2016, 111171 22.170 17.962 0 32 151.335
Amortizacija razdoblja 1.970 394 187 0 ¥ 3.051
Smanjenje { 9306 539 0 0 1.475
Na dan 31 prosinca 2017, 0 113141 22,129 17.609 0 32 152.911
Neto vrijednost
Na dan 31. prosinca 2017, 138.785 41.213 5.437 1.275 222 374 187.305
Na dan 31. prosinca 2016, 138.785 42.195 4,357 663 2240 362 186.581

U 2017. godini Drustvo je iskazalo nova ulaganga u materijainu imovinu u iznosu od 3.789 (000 kn).
Smanjenje materijalne imovine nabavne vrijednosti 1.490 (000 kn), ispravka vrijednosti 1.475 (000
kn) sc odnosi na rashodovanu imovinu, pri éemu je ostvaren neto gubitak od 15 (000 kn).

Amortizacija materijalne imovine napravijena je sukladno radunovodstvenim politikama DruSiva

(biljeska 2. 5. i bilje8§ka 21.).
Na teret nekretnina upisano je zaioZno pravo kako siijedi:

e Na Zest.zgr. 2836, 1287, 1289, 591, 1668 i 281, kao i Cest, zom. 848/11, 85072, 848/12,
848/20, 818/1, 801/15, 836, 837, 838, 8391 k.o. GruZ upisana je zajednicka fiducija, te na
cesticama 1668 1 801/15 hipoteka kod Opéinskog suda u Dubrovaiku u iznosu od 26.851 (000
kn) u korist Hrvatske banke za obnovu i razvitak temeljem Ugovora o kredity DT-5/03.
(biljeska 12).

e Na Cest.zgr. 610, 1667/1, 1668, 1669, kao 1 Cest. zem. 801/2, 801/15, 801/16, 846/2, 846/5,
848/2, 348/40 k.o. GruZ je upisano hipotekamo terecenje kod Opéinskog suda u Dubrovmku
na 5.382 (000 kn) u korist OTP banke d.d. Zadar temeljem Ugovora o kreditu 071112212545,
(biljcska 12).
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o Na dest.zgr. 1668, 1667/1, 1669 1 610 1 &est.zem. 801/15, 801/2, 801/16, 843, 848/2, 848/40,
846/2, 846/5 je upisano hipotckarno terecenje kod Opcinskog suda u Dubrovniku na iznos od
5.545 (000 kn) u korist OTP banke.

s Na Cest.zpr. 1668, 1667/1, 1669 1 610 1 Sest.zem. 801715, 801/2, 801/16, 843, 848/2, 848/38,
848/40, 846/2, 846/5 je upisano hipotekamo terecenje kod Op¢inskog suda u Dubrovaiku na
iznos od 1.500 (000 EUR) u korist OTP banke temeljem Opceg ugovora 1 sporazuma o
osiguranju posk.br.:0OV-164/15.

e Na Cest.zgr. 1666 i Cest. zem. 8§32 k.o. Gruz je upisano hipotckamo terecéenje kod Opéinskog
suda u Dubrovniku na 20.213 (000 kn), odnosno 5.669 (000 DEM) u korist Driavne agencije
za sanaciju banaka kao sredstvo osiguranja kredita Solane Ston.

Prema procjeni Uprave drustva vrijednost materijalne imovine je nadoknadiva od bududeg koriStenja

odnosno prodaje 1 predstavija fer vrijednost u smislu MRS-a 16 1 MSFI 5.

5, Financijska imovina

Na dan 31. prosinca

(u tisucama kuna} 2017 2016
Ulaganje u vrijednosne papire ’ 170 144
Dani krediti, depoziti i kaucije 160 179

330 323

Drustvo je iskazalo ulaganja u dionice po trzidnoj vrijednosti temeljem obavijesti Sredi$njeg klirinskog
depozitarnog drustva.

Pozicija se odnosi na udjele po policama osiguranja Merkur osiguranje d.d. Zagreb.

6. Zalihe

Na dan 31. prosinca

(u tisuéama kuna) 2017 2016

Sirovine i materijal 367 371

Sini inveniar 388 201

Trgovacka roba 6 1

Predujmovi 15 16
776 589

Vrijednost zaliha materijala je potvrdena godi$njim popisom 1 iznosi 367 (000 kn). Tijekom 2017,

godine nabavljeno je sitnog inventara u vrijednosti od 458 (000 kn), a rashodovano 321 (000 kn),

nabavna vrijednost sitnog inventara u upotrebi iznosi 5.055 tisuca kuna.
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1. PotraZivanja od kupaca

Na dan 31, proginca

(u tisucama kuna) 2017 2016

Kupci u zemlji 248 441

Kupct u inozemstvu 685 954

Sporna potraZivania od kupaca 608 644

Vrijednosne uskladenje potraZivanja od kupaca (G {368)
933 1.671

Potrazivanja od kupaca u zemlji i inozemstvu cvidentirana su na temelju obavijenih usluga, a nisu
naplacena do 31.12.2017. godine. Za potrazivanja od kupaca &ija naplata nije izvjesna Drudtvo je
izvr§ilo vrijednosno uskladenje u iznosu od 325 (000 kn) za koji iznos su se povecalt rashodi

razdoblja. Konfirmacije potraZivanja od kupaca su provedenc za vrijeme obavljanja revizije.

Promjene na vrijednosnim uskiadenjima:

Na dan 31. prosinca

{u tisuc¢ama kuna) 2017 2016
Stanje 01. sijecnja 368 347
Povecanje ispravka vrjednosti 325 22
Smanicnje ispravka vrijednosii 85 0
608 368
8. Ostala potraZivanga

Na dan 31. prosinca
(u tisucama kuna) 2017 2416
PotraZivanja od zaposlenih 3 4
Potrazivanja od driave 274 282
Ostala potraZivanja 93 383
Unaprijed placeni trokovi 710 592
1.083 1.263

PotraZivanja od drZzave se odnosc na potraZivanja od HZZO za isplacene naknade radnicima na

bolovanju u iznosu od 45 (000 kn), Driavnog proracuna za pretporez v iznosu 229 (000 kn).

Unaprijed pla¢eni troSkovi su troSkovi koji se odnose na 2018. godinu 1 to; osiguranje u 1znosu od 132
{000 kn), ostali troskovi 348 (000 kn), primljeni predujmovi 176 (000 kn) i obradunati pnihodi 54 (000
kn).

Str. 2 .
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9, Novac i noviani ekvivalenti

Na dan 31. prosinca

(u tisucama kuna) 2017 2016
Ziro radun 410 264
Blagajna 0 0
Devizni raun 4,164 2.754

4.574 3.018

Nov¢ana sredstva su iskazana sukladno izvodima Ziro raduna, deviznih racuna i blagajnickog izvicica.

10. Kapital | rezerve

Na dan 31. prosinca

(u lisu¢ama kuna) 2017 2016
Upisani kapital 103.144 103,144
Revalorizacijska rezerva 27,165 27.165
Zakonske rezerve 216 216
Ostale rezerve 9.593 9,593
Prencseni gubitak (15219 {17 0983
Dobit tekude godine 4,152 3.879

131.051 126,898

Dionic¢ka glavnica predstavlja vlastite trajne izvore sredstava za poslovanje i na dan 31. prosinca 2017.
godine iznosi 103,144 (0060 kn), §to je sukladno podacima iz sudskog registra.
Strukture vlasmi$tva na dan 31. prosinca 2017, godine prema podacima iz SrediSnjeg kiiringko-

depozitarnog drustva je bila slijedeca:

Dionicari Broj dionica Udiou %
CERP/Republika Hrvatska 388.447 75.32
Addiko Bank d.d. 37.666 7,30
Vrenko Dubravka 5,746 1.11]
Valamar Riviera d.d. 5632 1,09
Ostali paketi manji od 1% 78.229 15,17

Ukupno 515.726 1064

TIzvor podataka: Tzviesée Sredidnjeg kliringko depozitamog drustva

Promjene na pozicijama kapitala i rezervi prikazane su u Izvjestaju o promjeni kapitala na stranici 12.

Str. 23.0d .
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1L Dugorofna rezerviranja
Na dan 31, prosinca
(u tisudama kuna) 2017 2016
Dugoroéna rezerviranja za sudske sporove 1.354 1.354
Dugoro&na rezerviranga 2a rizike i trofkove 0 41
1.354 1.354
12, Dugorotne obveze
Na dan 31. prosinca
(u tisu¢ama kuna) 2017 2016
QObveze prema pov. poduzedima 50.710 49372
Obveze prema kreditnim instifucijama 4.362 7.326
55.072 56.698
» Obveze prema povezanim poduzeéima odnose se na sve dospjele obveza prema Republict

Hrvatskoj — Ministarstve drZavne imovine (ranije DAB), evidentiranc u poslovnim knjigama
Drusdtva kao dugoroéne obveze, temeljem vazeée Odluke Uprave DAB-a od 27.07.2011.
Prema potvrdi stanja DAB-a stanje kredita na dan 31.12.2017. je u skladu sa stanjem u
posiovnim knjigama Drustva.

Dugorotni krediti uzeti st u svrhu obnove hotela, 1 drugih kapitalnih vlaganja. Osigurani su
mjenicama, bjanko zaduZnicama i hipotekom na zgrade hotela 1 zemljiSta (vidi biljeSku 4).

Nedospjele dugorodne obveze se odnose na sljedede pozicije:

Na dan 31. prosinca

(u tisu¢ama kuna) 2017 2016
4) HBOR DT-5/3 2.517 4200
by OTP banka 071112212545 1.163 1.754
¢) HBOR (OTP banka) 070608249410 682 1.372

4.362 7.326

a) Kredit HBOR-a broj DT-5/03 u iznosu od EUR 3.556.124,75 za rekonstrukciju i adaptaciju

paviljona 1l hotela Adriatic (danadnji Hotel Uvala) i Vis odobren na deset godina, uz
zaticenu valutne klavzule (1 EUR ne manje od 7,550579 kuna), kamatnu stopu 5,5%
godi$nje. Otplata je u 16 polugodidnjih obroka od koph je prvi dospio na naplatu 30. lipnja
2006. godine a zadnji 31. prosinca 2020. godine. Kao sredstvo osiguranja pored uobicajenih
instrumenata osiguranja upisan je prijenos prava vlasni$tva u korist banke (vidi biljeSku 4).
Prema potvrdi stanja OTP banke kredit na dan 31.12.2017_ je u skladu sa stanjem u poslovnim

knjigama Dru§tva,

str. 24. od 306.
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b) Kredit OTP BANKA d.d. Zadar (1z sredstava HBOR-a) broj 071112212545 u iznosu od EUR
756.550,04 odnosno 5.545.300 kn za kupnju zemlji$ta odobren na deset godina, valutnu
klauzulu, kamatou stopu 2% godi$njc. Otplata je u 16 polugodisnjih obroka od kojih prvi
dospijeva na naplatu 30. lipnja 2010. godine a zadnji 31. prosinca 2020. godine. Kao sredstvo
osiguranja pored uobicajenih instrumenata osigurana upisana j¢ hipotcka u korist banke (vidi
biljeSku 4}. Prema potvrdi stanja OTP banke kredit na dan 31.12.2017. j¢ u skladu sa stanjem
u poslovnim knjigama Drustva.

¢} Kredit OTP BANKA d.d. Zadar (iz sredstava HBOR-a) broj 070608249410 iznosn od
726.277,76 EUR-a odnosno 5.382.000,00 kn za rckonstrukciju hotela Adriatic odobren na
deset godina, valutnu klauzulu, kamatnu stopu 2% godisnje. Otplata je u 16 polugodidnjih
obroka od kojih prvi dospijeva na naplatu 31.03.2010. godine a zadnji 30.09.2019. godine.
Kao sredstvo osiguranja pored ucbiCajenih instrumenata osiguranja upisana je hipoteka u
korist banke (vidi bilyesku 4). Prema potvrdi stanja OTP banke kredit na dan 31.12.2017. je u

skladu sa stanjem u postovmim knjigama Drustva.

13. Kratkorofni krediti

Na dan 31, prosinca

{u tisu¢ama kuna) 2017 2016

Fekude dospijece dugorotnih kredita

a) HBOR DT-3/03 1.678 1.680

by OFP banka 078112212545 582 585

¢) OTP banka 070608249410 682 686
2.942 2.951

Tekuce dospijece dugoroénih kredita se odnose na kredite navedence u biljesci 12, a koji dospijevaju u
2018. godini.

14. Obveze prema dobavljalima

Na dan 31. prosinca

{u tisucama kuna) 2617 2016
Dobavljadi u zemlji 397 756
Dobavljadi v inozemstvu 0 |
Dobavljadi za nefakturiranu robu 29 11

426 768

Obveze prema dobavija¢ima sc odnose na obveze za primljemi materijal i izvr¥enc wsluge do

31.12.2017. godine. Obveze prema dobavljadima su realno iskazane 1 redovito se podminju.

sir. 25. od 36.
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5. Ostate obveze

Na dan 31, prosinca

(u tisuéama kuna) 2017 2016
Obveze za predujmove 642 609
Obveze prema zaposlenim 1.731 1,933
Obverze za poreze i druge pristojbe 952 1.680
Oslale kratkoroCne obveze 17 10
Odgodcno placanje troSkova £118 865

4.460 5.097

Obveze prema zaposienima se odnose na placu za prosinac 1.034 (000 kn) i naknade troSkova radnika
11 (000 kn), otpremnine 686{000 kn).

Obveze za doprinosc 1 poreze sc odnose na poreze i doprinose iz i na plade 1 naknade Nadzornom
odboru, tc obveze za doprinose po ugovorima, obveze porcza na dobit 1 obradunate doprinose po
godinjem obradunu.

Na odgodenom placanju troskova su predujmovi agencija v iznosu 155 tisuca kuna, individualaca 16

tisuée kuna 1 obradunati nciskorigteni godisnji odmori 945 tisuca kuna,

16, izvan bitanéni zapisi

Na dan 31. prosinca

(u tisucama kuna) 2017 2016
Izvan bilan&ni zapisi 108.026 108.026
108.026 H)B.026

Zapis s¢ odnosi na obracupanu ratnu Stetu temeljem Potvrde Zupanijske komisije za procjenu ratne

stete od 02. prosinca 1997, poding v iznosu od 14.616.203.42 cura.

sir. 26. od 36,
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7. Prihodi od prodaje

Za godinu kaja je zavrSila 31. prosinca

{u tisuéama kuna) 2017 2016
Prihodi od prodaje na domadem (rZistun 10.666 11.457
Prihodi od prodaje na stranom {r7istu 41.995 38.429

52660 49,886

Ostvareno je 156.025 nocenja (2016, godine 148,960 nocenja).

18. Ostali poslovni prihodi

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

(u tisuCama kuna) 2017 2016
Prihodi s osnove uporabe vlas.proiz. 8§ 3
Prihodi od zakupnina 844 776
Ukidanje rezerviranja po sudskom sporu 4] 0
Prihodi od prodaje robe na dom.(rZi§. 186 153
Napla¢ena olpisana polraZivania 0 12
Viskovi 3 7
Prihodi iz proslih godina 134 214
Ostali prihod: 164 286

1.374 1.451

lzvjedtaj po segmentina

Informacijc o segmentima za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2017, su sljedece:

2017 Adriatic  Komodor Splendid  Uvala  Vis Zajednitke sluzbe UKUPNOQ
Nocenja 47.656 19726 18.880 18.633 51.130 156.025
Sobe 25,673 11.026 103,578 9.695 27887 177.859
ADR 315 445 562 637 444 2.423
Pansionski prihod 10.203 5.976 6.733 7082 15284 45898
Izvanpansionski prihod 2.077 607 1.606 868 2,770 7.927
Ukupni prihod 12.363 0.603 8.481 8.538 18.100 1.605 55.689
Ukupan rashod 9.516 5.142 6.875 6.990 10.828 10.889 50.239
GOP 4.401 2.284 2860 3.118  8.687 -9.285 12.066
EBITDA 3.986 2,135 27700 2795 8335 -9.216 10,735
EBIT 3.508 1.674 2.193 1.868  7.779 -9.406 7.617
EBT 2.847 1461 1606 1548 7272 -9,285 5.450

Poslovni segmenti iskazuju se u skladu s internim izvjestavanjem prema Upravi Drustva Cifa funkeija
Jje donosenje glavaih poslovnih odluka, te je odgovorna za raspored resursa na izvje§tajne segmente i
ocjenu rezultata istih.




Hoteli Maestral d.d. BiljeSke vz financijske izvjestaje

Dru$tvo prati svoje poslovanje po profitnim centrima: Adriatic, Komodor, Splendid, Vis 1 Komdor, te
posebno za Zajednicke sluZbe. lzvjestaji se kreiraju mjeseéno na nadin da se podaci tekuée godine
usporeduju s 1stim razdobljem pro§le godine 1 s planom.

19, Materijalni trofkovi

Za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca

{u tisucama kuna) 2017 2016
Siroving i potro$ni malerijal 5.757 5.381
UlroSena energija 1.505 1.322
Otpis silnog inventara 257 246
Trodkovi prodanc robe 115 95
' 7.634 7.044

Vanjske usluge
Prijevozne usluge 124 139
Usluge odrZavanja 2.675 2918
Zakupnine 104 98
Trogkovi reklame i propagande 489 478
Ostale usluge 3.609 2.549
7.001 6.182
Ukupni materijalni trofkovi 14.635 13.226

20. Plade i ostali tro$kovi zapoeslenih

Za godinu koja je zavrgila 31. prosinca

(u tisucama kuna) 2617 2016
Nelo place i nadnice 13.952 12.667
Porezi 1 doprinosi iz placa 5.580 5.307
Doprinosi na broto plade 3.393 3.114

22,925 21.087

Udio troSkova placa u poslovnom prihodu 1znosi 42% (2016. godine 41%). U Drudtvu je tijekom 2017,

godine prema satima rada bilo u prosjeku 151 radnik (2016. godine 146 radnika).

1. Amortizacija

Za podinu koja je zavrSila 31, prosinca

(u tisudama kuna) 2017 2016
Amortizacija nematerijalne imovine 67 15
Amoriizacija materijalne imovine 3.051 3.368

3.118 3.383
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Amortizacija je obratunana lincarnom metodom u skiadu sa radunovodstvenim politikama (biljeska

24.1235).

22, Ostali poslovai rashodi

Za godinu koja je zavr§ila 31. prosinca

{u tisucama kuna) 20%7 2016
Rexerviranja za {roskove 686 371
Vrijednosno uskiadenje fin. imovine 25 O
Naknada trofkova zaposlenima 1.550 1.263
Ne-proizvodne usluge 2.554 2.511
Reprezentacija 171 164
Premije osiguranja 426 350
Porezi koji ne zavise o rezuitata 15 18
Doprinosi koji ne ovise o rezultatu 1.170 1,130
Bankarske usluge 283 277
Ostali trogkovi 67 74

6.948 6.657

Drustvo je napravilo rezervacije u iznosu od 686 (000 kn) za otpremnine,
Na poziciji neproizvodne usluge najznacajniji su troskovi pranja 1 ¢i8enga koji iznosc 1.211 tisuca
kuna, usluge revizora 56 (000 kn) i usluge poslovnog savjetovanja 253 (000 kn).

U doprinosima najznaajnija jc komunalna t vodna naknada 1.052 tisuée kuna.

23, Ostali rashodi

Za podinu koja je zavrsila 31, prosinca

{u tisucama kuna) 2017 2016
Neolpisana vrijed. otudenc robe 28 11
Naknadno utvrdeni rashodi iz pr god. 39 113
Vrijednosno uskiadenje kupaca 325 22
Ostali neredovai rashodi 36 12

447 158

Neotpisana vrijednost otudene imovine odnosi s¢ na rashod materijalne imovine u iznosu od 135 (000

kn) 1 13 (000 kn) rashod neotpisanog sitnog inventara temeljem godiSnjeg popisa. Za kupce &ija

naplata nije izvjesna napravljeno je vrijednosno uskladenje v iznosu od 325 (000 kn), biljeska 7.
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24, Financijski prihodi

Za godinu koja jec zavrsila 31. prosinca

{u tisu¢ama kuna) 2017 2016

Prihodi od kamata 933 81

Nerealizirani dobici od financijske imovne 139 145

Prihodi od te€ajnih razlika 562 1.149
1.654 1.375

25, Financijski rashodi

Za godinu koja je zavrila 31, prosinca

(u tisucama kuna) 2017 2016

Kamate 2.109 2.365

Negativne le€ajne razlike 16 430

Ostali financijski rashodi 42 104
2.167 2.898

1znos od 1.616 tisuéa kn (2016.g. 2.025 tisuce kn) je nastao knjiZenjem zateznih kamata na dospjele, a

neplacene kreditne obveze Ministarstvu drzavne imovine koji j¢ Sporazumom od 30.06.2017. g.

preuzeo imovinu od DrZavne agencijc za sanaciju banaka i osiguranje $tednih uloga.

26, Dobit prije oporezivanja

Dobitak prije oporezivanja u iznosu od 5.450 tisuca kuna (u 2016. godini 5.302 tisuée kuna) je rezultat

razlike ukupnih prihoda i ukupnih rashoda.

36,
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27, Porez na dobit i neto dobit

Uskladenje poreznog troska prema racunu dobiti 1 gubitka 1 oporezivanja po propisano) stopi:

Za godinu koja je zavrgila 31. prosinca

{u tisucama kuna) 2017 2016
Dobit (gubitak) prije oporezivanja 5,450 5.302
Porezno nepriznati troskovi / povecanje dobiti 1.798 1.863
Smanjenje dobili / povedanje gubitka 39 48
Dobit / gubitak nakon poveanja i1 sinanjenja 7.209 7.117
Preneseni porezni gubitak 4] 0
Porezna osnovica 7.209 7.117
Porezni gubitak za prijenos 0 0
Porezna obveza po stopi 18 % 1.298 1.423
Porezne olakSice 0 0
Porez na dobit 1.298 1.423
Placeni porer tijckom godine 1.145 429
Obverza (Potrazivanie) za porez na dobit 153 995
Dobit (pubitak) nakon oporezivanja 4,152 3.879

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porczna uprava moZe u bilo koje doba pregledati poslovne
knjige Drustva u razdoblju od 3 godine nakon istcka godine u kojoj je porczna obveza iskazana, te
moZe uvesti dodatne porezne obveze 1 kazne. Uprava Drustva nije upoznata s okolnostima koje bi

mogle dovesti do potencijainih znacajnih obveza u tom pogledu.

Z8. Transakcije s povezanim drudtvima

Vecémski vlasnik Drustva, v &ijem je posjedu 75,32% temeljnog kapitaia je Republika Hrvatska-
Ministarstvo drZzavne imovine (MINDIM) s upravljatkom kontrolom nad Drustvom, preko Centra za
ekonomsko restrukturiranje i prodaju, CERP-a, koji upravija portfchjem dionica MINDIM-a.

U okviru svoje djelatnosti Drudtvo cbavlja posiove s matiinim drudtvom, koji ukjjuduju kreditne
adnose.

Godisnja stanja koja su rezultat transakeija s povezanim dru§tvima su iskazana u bilje§kama 12,1 25,

Naknade menadZmentu

Za godinu koja je zavrsila 31, prosinca

(u tisucama kuna) 2017, 2016.
Brulo place i naknade 979 201
979 201

str. 31. od 36.
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Kljuéni menadZzment ¢ine 2 osobe (2016. godine: 2 osobe).

Naknade Nadzormom odboru

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

(u tisu¢ama kuna) 2017, 2016.
Naknade NO 215 248
215 248

29, Upravijanje financijskim rizikom

Drustvo je izloZeno raznim financijskim rizicima: riziku likvidnosti, kreditnom riziku i frZi§nom
riziku, koji ukljucujc valutni rizik, kamatni rizik novéanog toka i for vrijednosti i cjenovni rizik.
Uprava Drustva je usvojila strategiju upravljanja rizicima ko doshedno provod: kako je objadnjeno
uz svaki pojedini rizik.

a)  Rizik likvidnosti

Rizik lLikvidnosti, kopi se naziva 1 rizikom financiramja, je rizik suofavanja Drustva s teskocama u
pribavljanju sredstava za podmirenjec obveza po financijskim imstrumentima. Cilj je Drustva
odrzavanje flcksibilnosti financiranja na naéin da ugovorene kreditne linije budu dostupne. Uprava
dnevno prati razinu dostupnih izvora fimanciranja putem izvic§taja o stanju novcanih sredstava i
obveza.

Financijske obveze Drustva na datum bilance prema ugovorenim dospijeina prikazane su u nastavku:

Kocficijent financiranja na kraju podine:

Na dan 31. prosinca

u tisuCama kuna) 2017 2016
Dug 58.014 59.648
Novac i novéani ckvivalenti (1574 (3018
Neto dug 53.440 56.630
Glavnica 103.144 103,144
Omjer duga i glavnice 0,52 0,55

b)  Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskom instrumentu neée ispuniti svoje obveze te da ée
time prouzro€iti nastanak financijskog gubitka drugoj stram. Drustvo nije trenutno izioZeno ovom
riziku obzirom na povoljan odnos kratkoroénih potraZivanja i prihoda od prodaje.

Na dan 31, prosinca

(u tisuéama kuna) 2017 2016
Potrazivanja od kupaca 933 1.671
Novac i nov€ani ckvivalenti 4.574 3.018

5.507 4.689

sr. 32.0d 3
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Analiza kreditne kvalitete na dan bilance

Na dan 31. prosinca Potrazivanja  Depoziti kod  Novac i novéani
(u tisucama kuna) ot kupaca banaka ckvivalenti Ukupno
Nedospijeta i neispravijena 55 4.574 4.629
Dospiela, ali neispravijena 878 878
Ispravljena 608 608
Rezerviranja 7a winanjenje vrijednosti {608 ()

933 0 4.574 5.507
Starosna struktura dospjelih a neispravlienih pofrazivanja od kupaca je shisedeéa:
Na dan 31. prosinca
{u tisuéama kuna) 2017 2016
Dospiela do 2 mjecseca 488 1.002
Dospijela od 2 do 12 mjesect 39} 652
Dospijeia preko 12 mieseci

878 1.654

Prodaja se, sukladno prodajnim politikama, veéim dijelom obavlja uz avansno placanje, u gotovini ili
putem kreditnih kartica (individualni gosti), t¢ omma koji imaju odgovarajuéi kreditnu povijest
(turisticke agencije), koje imaju moguénost odgode placanja. Naplata od agencija nije sukladna
ugovorenim rokovima. Uprava ne ofekuje gubitke od neizvrSavama obveza, pa za dospjele obveze
nisu napravljena rezerviranja, odnosno Uprava ih smatra naplativima.

PotraZivanja od kupaca koja s¢ smatraju nenaplativima ili djelomicno naplativima iznose 608 (000 kn)
1 otpisana su do nadoknadivog iznosa, odnosno 608 (000 kn).

¢} Trii¥ni rizik

s Valutni rizik

Valutni nzik je rizik da ¢e se vrijednosti financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjenc tedaja.
Drustvo je izloZeno promjenama vrijednosti Eura, jer su potraZivanja od kupaca i obveze prema
kreditnim institucijama vezane valatnom klawzulom, §to Drudtvo izlaZe valutnom riziku. Kretanja u
teCajevima 1zmedu cura 1 kune mogu imati utjecaja na buduce poslovne rezultate 1 novéane tokove.

o
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Valutna struktura financijskih instrumenata na dan 31, prosinca 2017.1 2016. prikazana je u nastavku:

2017 EUR HRK Ostalo Likupno

Na dan 31. prosinca
{u tisucama kona)

Financijska imovina

Polrazivania od kapaca 685 248 933
Financijska immovina raspoloZiva za prodaju 330 330
Novac 1 novCani ckvivalenti 4.164 410 4.574
4,849 988 5.837
Financijske obveze
Posudbe 58.014 58.014
Dobavljadi t ostale obveze 0 397 397
58.014 397 58.411
2816
Financijska imovina
PotraZivanja od kupaca 954 441 1.396
Dani krediti i depoziti 0
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 323 323
Novac i novéani ekvivalenti 2,754 264 3018
3.708 1.029 4.737
Financijske chveze
Posudbe 59.648 59.648
Dobavljadi i ostale obvere i 756 757
59.650 786 64.406

Kada bi curo oslabiofojacao za 1% u odrosu na kunu, a ostale varijable ostale nepromijenjene, neto
dobit za 2017, godinu bila bi 532 tisuce kuna viSa/miza (2016. godine 559 tisuéa kuna viSa/niza), kao
rezultat pozitivnib/negativnih te€ajnih razlika nastalih preracunom posudbi i imovine i1zraZenih u
gurtma.

o Kamatni rizik

Drustvo ima primljenc kredite po kojima ostvaruje trofak od kamata, kao 1 imovinu po kojoj ostvaruje
prihod od kamata. Neto rezultat i novéani tok Drustva ovise o promjenama trZisnih kamatnih stopa.
Knjigovodstvena vrijednost posudbi priblizna je njihovoj fer vrijednosti zbog visine ugovorenih
kamatnih stopa i rokova dospijeca.

e Cjenovni rizik

Dru§tvo nije znacajno izloZeno cjenovnom riziku.

Prociena fer vriiednosti

Glayni financijski instrumenti DruStva koji se¢ ne vode po trZiSnoj vrijednosti su potraZivanja od

kupaca, ostala potraZivanja, obveze prema dobavljadima i1 ostale obveze.

R
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Iskazana knjigovodstvena vrijednost novea 1 novéanih ckvivalenata priblizna je njihovoj fer vrijednosti
zbog kratkoronog dospije¢a ovih financijskih instrumenata. Slicno tomu, iskazane vrijednosti
povijesnog trofka potraZivanja i obveza, koje su podloZnec normalnim uvjetima poslovanja, pribliZzne

su njthovim fer vrijednostima.

30, Potencijaine obveze

Postoje potencijaine obveze po vise sudskih sporova. Za one sporove za koje je izvjesno da ¢e doci do
odljeva sredstava napravljene su rezervacije u ovim financijskim izvje$éima (vidi biljesku 11).

Spor za koji nisu napravljenc rezervacije je spor zbog isplate naknade Stete temeljem spora  radi
povrede autorskog prava i naknade $tetc v parniériom postupku Bobanovié (Tutck) @ Vukovié cfa
pravm slijednici ex HTP Dubrovnik, HTC Dubrovaik Babin Kuk 1 dr. Hoteli Maestral su temeljem
ovoga stekli samo jedan stan.

Kako je navedeno u biljedci 4. Drudtvo je dalo hipoteku na zgradu i dvoriste hotela Splendid za dug

Solane Ston v iznosu od 20.213 tisuéa kuna.

31, Dogadaji nakon datwma bilance

Znadajniji dogadaji zabiljeZeni nakon datuma bilance su sijedeéi:
e 21. sye¢nja 2018. Sklopljen Ugovor o kratkoro¢nom kreditu sa OTP bankom Hrvatska na iznos
od 8.000 tisuéa kuna.
» Dana 8. oZujka 2018.g. CERP je objavio javni poziv za iskazivanje interesa za kupnju 355.520

dionica Drustva sto ¢mi 68,94% temeljnog kapitala,

32 Pravila korporativeog upravljanja

Hotcli Macstral d.d. prepoznali su vaZnost Kodeksa korporativnog upravljanja u osiguravanju
stabilnosti Drudtva i jednakosti prava svih dioni¢ara t¢ povedanju uéinkovitosti poslovanja, U tom
cilju u Drustva se, pored Kodeksa korporativnog upravijanja ZSE, primjenjuje i Kodeks
korporativirog upravljanja trgovackim drustvima u kojima Republika Hrvatska ima dionice ils
udjele (NN 112/10).

Temeljna nacela ovog Kodeksa su:

e transparcninost posiovanja,

e jasno razradene procedure za rad Nadzornog odbora 1 Uprave,

» izbjegavamc sukoba mteresa,

» cfikasan i jasan sustav odgovornosti,

str, 35. od 36,
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¢ udinkovita unutarnja kontrola 1

o cfikasan i jasan sustav odgovornosti

Drudtvo j¢ tijckom 2017. godinc svojc poslovanje i rezultate poslovamja u€imilo potpunc

transparentnim i dostupnim javnosti putem objavljivanja svih izvjeStaja 1 informacija na stranicams

HANFE, HINE i Zagrebacke burze, te na vlastitoj web stranici.




Hoteli Maestral d.d.
Cira Cari¢a 3
Dubrovnik Dubrovnik, 26. oZujka 2018. godine

Temeljem odredbi Zakona o trgovackim drustvima (Nar. nov., br. 113/93, 34/99, 52/00,
118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 125/11, 152/11, 111/12, 68/13 i 110/15), Zakona o
racunovodstvu (Nar.nov.,78/15, 134/15 i 120/16), Pravilnika o nacinu vodenja registra godisnjih
financijskih izvjeStaja (Nar.nov. 1/16), Uprava DruStva dana 26. ozujka 2018. godine donosi
sljedecu

ODLUKU

Utvrduju se Revidirana godisSnja financijska izvieSéa HOTELA MAESTRAL d.d. za poslovnu 2017.
godinu.

Revidirana godisnja financijska izvjeS¢éa za poslovnu 2017. godinu sastoje se od:

o Racuna dobiti i gubitka za razdoblje od 01.01.do 31.12. 2017. godine,
o Bilance sa stanjem na dan 31.12.2017. godine,
o lzvjeS¢a o novéanom tijeku za razdoblje 01.01. do 31.12.2017. godine,
o lzvjeS¢a o promjenama glavnice (kapitala) 2017. godine,
o Biljeski uz temeljna financijska izvjeS¢a za 2017. godinu,
o lzvjeSéa Uprave Drustva za poslovnu 2017. godinu,
o Odluke o raspodijeli dobiti iz 2017. godine.
Predsjednik Uprave Clan Uprave
Julijo Srgota Miho Balija

Q-‘k.,_ _



I:Ioteli Maestral d.d.
Cira Cari¢a 3
Dubrovnik Dubrovnik, 26. ozujka 2018. godine

Temeljem odredbi Zakona o trgovackim drustvima (Nar. nov., br. 113/93, 34/99, 52/00,
118/03, 107/07, 146/08, 137/09, 125/11, 152/11, 111/12, 68/13 i 110/15) i Statuta
Hotela Maestral d.d, dana 26. oZujka 2017. godine, Uprava Drustva predlaze Nadzornom odboru
Drustva sljedece

PRIJEDLOG ODLUKE
O RASPODJELI DOBITI U 2017. GODINI

Utvrduje se da je Drustvo u 2017. godini poslovalo s dobiti nakon oporezivanja u iznosu od
4.152.351,77 kuna.

Uprava predlaze Nadzornom odboru da se ostvarena dobit u 2017. godini u visini od
4.152.351,77 kuna iskoristi za pokriée prenesenih gubitaka iz prethodnih godina.

Predsjednik Uprave Clan Uprave
Julijo Srgota Miho Balija
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