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Hoteli Maestral d.d. Re&orski izvjeStaj 31. prosinca 2009.

ODGOVORNOST ZA FINANCIJSKA IZVJES CA

Temeljem Zakona o ¢&anovodstvu (NN 109/07), Uprava je duzna pripremiti
financijska izvje8a za svaku financijsku godinu u skladu s duearodnim
standardima financijskog izvj@ganja (MSFI), koje objavijuje Odbor za
Medunarodne ré&unovodstvene standarde, tako da daju istinitu ekibjnu sliku

financijskog stanja i rezultata poslovanja Drusta&o razdoblje.

Uprava razumno d&ekuje da DruStvo ima odgovardp sredstva za nastavak
poslovanja u doglednoj buéhosti. 1z navedenog razloga, Uprava i dalje préava

natelo trajnosti poslovanja pri izradi financijskihvje&a.

Pri izradi financijskih izvje&a Uprava je odgovorna:
e za odabir i dosljednu primjenu odgovarguaunovodstvene politike;
e zarazumne i oprezne prosudbe i procjene;
* za primjenu vaZegh ratunovodstvenih standarda, a svakocaj@o odstupanje
duZna je objaviti u financijskim izvjégna;
» za pripremu financijskih izvjéa po néelu trajnosti poslovanja, osim ako je
neprimjereno pretpostaviti d&@ DruStvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za &enje ispravnih r&unovodstvenih evidencija, koge u bilo
koje doba s prihvatljivom tmoXu odrazavati financijski polozaj DruStva, kao i
njihovu uskla@enost s Zakonom o ¢anovodstvu. Uprava je talter odgovorna za
c¢uvanje imovine DruStva, te stoga i za poduzimaagimnih mjera radi spiavanja

I otkrivanja pronevijera i ostalih nezakonitosti.
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Hoteli Maestral d.d. Re&orski izvjeStaj 31. prosinca 2009.

1ZVJES CE OVLASTENOG REVIZORA

Skupstini dioni¢ara Hotela Maestral d.d. Dubrovnik:

Obavili smo reviziju financijskih izvjga Hoteli Maestral, diotko drustvo za
hotelijerstvo i turizam(ira Carta 3, Dubrovnik (dalje: Drustvo) na dan 31. prosinca
2009. godine priloZzenih na stranicama 6 do 9, &bjihvaaju bilancu na 31. prosinca
2009. godine, rn dobiti i gubitka, izvjeStaj o nganim tokovima i izvjeStaj o
promjenama glavnice za tada zavrSenu godinu, ttaazndajnih r&unovodstvenih
politika i ostalih biljeSki s objasnjenjima prilad@ na stranicama od 10 do 35.
Financijska izvje& pripremljena su na temelju Menarodnih standarda financijskog
izvjeXivanja Sto ih je izdao Odbor za Menarodne ré&unovodstvene standarde
(IASB), u skladu sa Zakonom octanovodstvu Republike Hrvatske.

Odgovornost Uprave i revizora

Kao Sto je izlozeno na stranici 2., za navedenanfijska izvje&a odgovara Uprava.
NaSa odgovornost odnosi se na izrazavanje neovisngienja o tim financijskim

izvje&ima na osnovi obavljene revizije.

Temelj za izrazavanje misljenja

Osim kako je navedeno u odjeljcima 1 i 2, postupakizije financijskih izvjega
DrusStva proveden je sukladno Maarodnim revizijskim standardima. Ovi standardi
zahtijevaju planiranje i provd@nje revizije kako bi se s razumnom mjerom sigurnos
utvrdilo da su financijski izvjeStaji bez matemnjal zn&ajnih greSaka. Revizija isto
tako ukljuituje i ocjenu primijenjenih taunovodstvenih politika i zr@ajnih procjena
koje je definirala Uprava, kao i vrednovanja sveukag prikaza financijskih
izvjeStaja. Uvjereni smo da obavljena revizija dggumnu osnovu za izrazavanje

naseg misljenja.
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Hoteli Maestral d.d. Re&orski izvjeStaj 31. prosinca 2009.

MiSljenje

Prema nasem misljenju financijska iz\jadHotela Maestral d.d. Dubrovnik prikazuju
realno i objektivno u svim zgajnim aspektima financijski polozaj DruStva na @dn
prosinca 2009. godine, kao i rezultate poslovaaiajovani tok i promjene kapitala
za 2009. godinu sukladno Menarodnim standardima financijskog iz\je&nja, u

skladu sa Zakonom odanovodstvu Republike Hrvatske.

Bez uvjetovanja naSeg misljenja steémo pozornost na biljeSku 14. Obveze za
dospjele kreditne obveze u kojoj su prikazane ddsppbveze prema povezanim
osobama u iznosu od 27.619 tialkkuna.

U Dubrovniku, 26.travnja 2010.

ReFINAL d.o.0. Dubrovnik
Direktor:

Kate Legeny, ovlaSteni revizor mr. sc.hd&uté, ovlasteni revizor
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Hoteli Maestral d.d. Re&orski izvjeStaj 31. prosinca 2009.

BILANCA NA DAN 31. PROSINCA 2009.

(u tisutama kuna) BiljeSka 2009. 2008.
AKTIVA
Dugotrajna imovina
Nematerijalna imovina 3 144 169
Materijalna imovina 4 218.473 222.926
Financijska imovina 5 585 567
219.202 223.662
Tekuéa imovina
Zalihe 6 980 1.410
PotraZivanja od kupaca 7 2.618 1.162
Kratkotrajna financijska imovina 8 19 11.880
Ostala potrazivanja i unaprijed péni troSkovi 9 2.989 1.499
Novac u bankama i blagajnama 10 11.768 9.826
18.374 25.778
UKUPNA AKTIVA 237.576 249.440
PASIVA
Kapital i rezerve 11
Upisani kapital 103.144 103.144
Pricuve 36.973 36.963
Zadrzana dobit (preneseni gubitak) 4.109 3.907
Dobit tekite godine (6.966) 213
137.260 144.226
Dugoroéna rezerviranja za rizike i troSkove 12 246 1.821
Dugoroéne obveze 13 44.215 54.801
Kratkoro ¢ne obveze
Dospjele obveze po dug@mm kreditima 14 31.395 26.598
Kratkoraini krediti 15 18.959 17.262
Obveze prema dobaviena 16 2.194 2.210
Obraunate i ostale obveze 17 3.306 2.521
55.855 48.591
Ukupne obveze 100.070 103.392
UKUPNA PASIVA 237.576 249.440
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Hoteli Maestral d.d. Re&orski izvjeStaj 31. prosinca 2009.

RACUN DOBITI | GUBITKA ZA 2009. GODINU

(u tisutama kuna) BiljeSka 20009. 2008.
Poslovni prihodi 18
Prihodi od prodaje u zemlji 8.752 10.589
Prihodi od prodaje u inozemstvu 35.173 41.245
Prihodi od robe za vlastite potrebe 30 35
Ostali prihodi osnovne djelatnosti 286 314
Ostali prihodi 643 688
44.884 52.870

Poslovni rashodi

Materijalni troSkovi 19 11.514 11.736
Place i ostali troSkovi zaposlenih 20 24.371 24.946
Amortizacija 21 5.312 7.347
Ostali poslovni rashodi 22 6.886 10.904
Ostali rashodi 23 649 1.148

48.734 56.081
Dobit iz redovnog poslovanja (3.850) (3.210)
Financijski prihodi 24 2.407 10.973
Financijski rashodi 25 5.524 7.550

(3.116) 3.423
Dobit prije oporezivanja 26 (6.966) 213
Porez na dobit 27 0 0
Neto dobit (6.966) 213

Ova financijska izvje&® su odobrena od strane Uprave i potpisana od estran

predstavnika DruStva dana 21. travnja 2010.

Predsjednik Uprave
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Hoteli Maestral d.d. Re&orski izvjeStaj 31. prosinca 2009.

1IZVIESTAJ O NOV CANOM TOKU ZA 2009. GODINU

(u tisutama kuna) 2009. 2008.

Novéani tijek iz poslovnih aktivnosti

Neto dobit (gubitak) (6.966) 213
Amortizacija 5.312 7.347
Nowcani tijek iz rezultata (1.654) 7.560
Smanjenje (pouaanje) vrijednosti zaliha 430 (95)
Smanjenje (pouaanje) kratkorénih potrazivanja (2.989) (104)
Smanjenje (pouanje) aktivnih vremenskih razgréenja 44 410
Poveéanje (smanjenje) kratkotnih obveza 776 (688)
Poveéanje (smanjenje) pasivnih vremenskih razgtamijia (7 (350)
Poveéanje (smanjenje) duga¥oih rezerviranja (1.576) (1.080)
Pove&tanje (smanjenje) novca od poslovnih aktivnosti (4.976) 5.653

Noveani tijek iz investicijskih aktivnosti

Smanjenje (pov@nje) nematerijalne dugotrajne imovine 25 330
Smanjenje (pov@nje) materijalne dugotrajne imovine (859) (17.008)
Smanjenje (pov@nje) financijske dugotrajne imovine (29) 225
Smanjenje (pov@nje) kratkotrajne financijske imovine 11.861 21.981
Povetanje (smanjenje novca od investicijskih aktivnosti 11.009 5.528

Noveani tijek iz financijskih aktivnosti

Poveanje (smanjenje) duga¥oih obveza prema kreditorima (10.586) (4.927)
Pove&anje (smanjenje) kratkotoobveza s osnova zajmova 4797 5.251
Pove&anje (smanjenje) kratkotoobveza prema kredit. inst. 1.698 (2.994)
Poveatanje (smanjenje) novca od financijskih aktivnosti (4.091) (2.671)
UKUPNI NOV CANI TOK 1.941 8.511
Patetno stanje nasanih sredstava 9.826 1.316
Zavrsno stanje n@anih sredstava 11.768 9.826
PROMJENA STANJA NOV CANIH SREDSTAVA 1.941 8.511
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Hoteli Maestral d.d. Re&orski izvjeStaj 31. prosinca 2009.

1IZVIJESTAJ O PROMJENAMA NA KAPITALU ZA 2009. GODINU

(u tisutama kuna) lég;;z;i Priéuve Za(;jc:iina tZI?l:Jge Ukupno
godine

Stanje na dan 31.12.2007. 103.144 36.858 1.917 2.094 144.013
Prijenos dobitka iz 2007. 0 105 1.989 (2.094) 0
Dobitak 2008. godine 0 0 0 213 213
Stanje na dan 31.12.2008. 103.144 36.963 3.907 213 144.226
Prijenos dobitka iz 2008. 0 11 202 (213) 0
Dobitak 2009. godine 0 0 (6.966) (6.966)
Stanje na dan 31.12.2009. 103.144 36.973 4.109 (6.966) 137.260
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Hoteli Maestral d.d. Re&orski izvjeStaj 31. prosinca 2009.

BILJESKE UZ FINANCIJSKA IZVJES CA

1. OPCE INFORMACIJE

Hoteli Maestral dioriko drustvo za hotelijerstvo i turizar@jra Carta 3, Dubrovnik
(u nastavku: Drustvo) osnovano 4. prosinca 1998ingo upisano je u sudski registar
kod Trgova&kog suda u Dubrovniku MBS: 060008247, OIB: 88550973

Osnovna djelatnost Drustva je: 55.110 - Hotelijgystugostiteljstvo.

Upravu Drustva tijekom 2009. predstavljali su:
« mr.sc.Davorko Obuljen — predsjednik uprave, zastupa Drustvo pojettina
samostalno;
¢ Niko Musladin — zamjenik predsjednika uprave, zastupa DruStupisg;

e Petar Markovi ¢ —¢lan uprave, zastupa Drustvo skupno;

Nadzorni odbor predstavljaju:
* Mato Frankow — predsjednik nadzornog odbora;
* Luka Vidak— zamjenik predsjednika nadzornog odbora,
e Stjepan Hrtica €lan nadzornog odbora;
e Ante Skaramuca élan nadzornog odbora;

* Marijana Manenica €lan nadzornog odbora.

Na dan 31.12.2009. godine u DrusStvu je zaposlema@nika (223 na 31.12.2008.).

Financijska izvje& su iskazana u tisama kuna (000 kn).

ReFINAL d.o.o. 10



Hoteli Maestral d.d. Re&orski izvjeStaj 31. prosinca 2009.

2. SAZETAK RA CUNOVODSTVENIH POLITIKA

a. Opéenito

Financijski izvjeStaji DruStva pripremljeni su sa@ho Me&unarodnim standardima
financijskog izvje8ivanja (IFRS), Sto ih je izdao Odbor za &le@arodne
ratunovodstvene standarde (IASC). lzvjeStaji za raljdobavrSeno 31. prosinca

2009. godine sastavljeni su uz primjendeia povijesnog troska.

Osnovne r&aunovodstvene politike koriStene u pripremi finagkih izvjeStaja
obrazlozene su u sljet¢len tockama:

b. Troskovi financiranja

TroSkovi financiranja se priznaju u obwaskom razdoblju nastanka. TroSkovi
financiranja uklj¢uju troSak kamata i ostale troSkove vezane uz pdgeanje
sredstava, ukliujuéi i tecajne razlike nastale po obvezama prema dohawig u

stranoj valuti.

C. Pretvaranje stranih valuta

Stavke bilance iskazane u stranoj valuti pretvorsmeu kune po srednjemcegu
Hrvatske narodne banke na kraju izvjeStajnog rapmolbizuzetak predstavljaju
bilanéne pozicije kod kojih je ugovorena jednosmjernautrad klauzula (dio obveza
prema HBOR-u) koja se ne korigira na nizu vrijednod ispl&ene u kunama.
Tecajne razlike kod pretvaranja stranih sredstavanekukljutene su u r&un dobiti i

gubitka kako su nastajale.
d. Nematerijalna imovina
Nematerijalna imovina se sastoji od prava na uporakunalnih sustava i projektno

tehnicke dokumentacije, koji se amortiziraju pravocrtnoratodom u razdoblju od 5

godina.

ReFINAL d.o.o. 11



Hoteli Maestral d.d. Re&orski izvjeStaj 31. prosinca 2009.

U slwaju naznake umanjenja vrijednosti, knjigovodstvemnos nematerijalne

imovine se procjenjuje i odmah otpisuje do proggeng nadoknadivog iznosa.

e. Dugotrajna materijalna imovina

Drustvo je iskoristilo alternativni postupak iskazaijednosti zemljiSta po fer
vrijednosti nakon p&etnog priznanja vrijednosti. Revalorizacija je prdena
procjenom od strane profesionalno kvalificiranoggpenitelja u 2005. godini i kao
takva je direktno djelovala na vrijednosti zemgistrevalorizirane vrijednosti shodno
MRS-u 16.

Nabave dugotrajne imovine tijekom godine evideptirge po troSku nabave.
Nabavnu vrijednostini fakturirana vrijednost nabavljene imovine tGaea za sve
troSkove nastale do njenog stavljanja u uporabloR&rukcije i adaptacije kojima se
produljuje vijek trajanja sredstava, péaga kapacitet i znatno poboljSava kvaliteta
proizvoda ili usluga, knjize se kao p@amje vrijednosti imovine.

Dobici i gubici nastali prodajom materijalne imogiodretuju se usporedbom prihoda
I knjigovodstvene vrijednosti sredstva i ukljje se u ré&un dobiti i gubitka.
Amortizacija je obréunata primjenom pravocrtne metode uz primjenu stpéa
vrijednosti imovine kroz procijenjeni vijek koristm. U 2009. godini Uprava je
donijela odluku o izmjeni stopa amortizacije zbagasjenja koriStenja kapaciteta.

Godisnje stope amortizacije se dumieu rasponu:

20009. 2008.
Gradevinski objekti 2-5 25-85
Postrojenja i oprema 5-25 10-25
Alati, namjeStaj 8-25 10-25
Transportna sredstva 25 25

ZemljiSte se ne amortizira. Dugotrajna imovina ipm@mi ne amortizira se dok se ne

pocne koristiti.
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Hoteli Maestral d.d. Re&orski izvjeStaj 31. prosinca 2009.

f. Najmovi

Najmovi opreme, kada DruStvo preuzima sve rizikeristi povezane s vlasnistvom,
su klasificirani kao financijski najam. Financijskajmovi su klasificirani na getku
najma prema nizoj od fer vrijednosti sredstva #idasnjoj vrijednosti budih

placanja najma.

g. Zalihe

Zalihe sirovina i materijala su iskazane po troskbave ili neto prodajnoj vrijednosti,
ovisno o tome Sto je nize. UtroSak zaliha se @lomava metodom prosjeih cijena.
Prijenos zaliha sitnog inventara u upotrebu prienag u troSkove metodom

kalkulativhog otpisa.

h. Potrazivanja

Potrazivanja su iskazana u nominalnom iznosu umanga rezerviranja vrijednosti
nenaplativih i spornih potrazivanja. Rezervirangezastarjela i sporna potrazivanja se

obavljaju kad je neizvjesna naplata nominalnog $angotrazivanja.

i Novac i nowani ekvivalenti

Novac i no¥ani ekvivalenti sastoje se od gotovine i stanjaatanima u bankama.
Novcani ekvivalenti su kratkotmi depoziti u banci i gotovinskiekovi s rokom
dospijg€a do tri mjeseca i manje, a predmet su béanag rizika promjene

vrijednosti.
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Hoteli Maestral d.d. Re&orski izvjeStaj 31. prosinca 2009.

J- Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drustvo ima sadaSakonzsku ili izvedenu obvezu kao
posljedicu proslog dodaja, ako je vjerojatno dée dcii do odljeva resursa radi
podmirivanja obveza, te ako se iznos obveze moaedamo procijeniti. Rezerviranja
se mjere po sadasnjoj vrijednosti troSkova za kejegekuje dace biti potrebni za

podmirenje obveze.

k. Porez na dobit

Porez na dobit DruStva oldtanava se na temelju ostvarene dobiti primjenom zako
propisa Republike Hrvatske. Porezna stopa u randjrgodini bila je 20%.
Rezerviranja za oddgene poreze koja bi nastala temeljem vremenskekeaddimeiu
dobiti obr&unate u svrhu oporezivanja i dobiti iskazane urfaijgkim izvjeStajima,
su obrg&unata ukoliko su materijalno z¢gna i ukoliko se &ekuje dace porezna

olaksica ili porezna obveza biti realizirana u skdrudwenosti.

Priznavanje prihoda
Prihodi se priznaju kad postoji vjerojatnost é& gospodarske koristi povezane s
transakcijom di u Drustvo i kad se iznos prihoda moze pouzdarerithjPrihodi se
priznaju u trenutku isporuke i prijenosa rizikaaristi na kupca. Prihodi se priznaju
iskljucujuci porez na dodanu vrijednost i popuste.

m. Troskovi mirovina

DruStvo nema vlastiti mirovinski sustav, bédwa to na razini drzave obavlja

Mirovinski fond u koji drustvo upkauje zakonski propisane doprinose.

ReFINAL d.o.o. 14



Hoteli Maestral d.d. Re&orski izvjeStaj 31. prosinca 2009.

n. Financijski instrumenti

Fer vrijednost je oddena kao iznos po kojem se financijski instrumentZzeno
razmijeniti trgovanjem izm#& dobrovoljnih, obavijeStenih stranaka po trziSnim
uvjetima, koje nije prodaja pod prisilom ili radkvidacije. Fer vrijednost financijskih
instrumenata su dobivene ili na trzistu ili modeimiskontiranog tijeka novca. Fer
vrijednost vrijednosnica uklfignih u ulaganje raspoloziva za prodaju, kojima se
trguje na trziStu, procijenjena je obzirom na tziscijenu ostvarenu na burzi na
datum bilance.

Glavni financijski instrument DruStva koji se ne deo po fer vrijednosti su
potraZzivanja od kupaca, ostala kratkotrajna imaqviolaveze prema dobawijaa,
ostale obveze i obveze po kreditima i zajmovim&azsna knjigovodstvena
vrijednost novca i natanih ekvivalenata priblizna je njihovoj fer vrijealsti zbog

kratkorainog dospijéa ovih financijskih instrumenata.
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Re&orski izvjestaj 31. prosinca 2009.

3. NEMATERIJALNA IMOVINA

_ Rasunalni Projektno Ulaganja u Prayo na

(u tisitcama kuna) sustavi tehnicka ) . tudy prlkljuéa!(. Ukupno
dokumentacija imovinu el. energije

Nabavna vrijednost
31. prosinca 2008. 1.711 3.113 28 37 4.889
Poveanje 0 62 0 0 62
Smanjenje 0 0 0
31. prosinca 2009. 1.711 3.175 28 37 4.951
Akumulirana amortizacija
31. prosinca 2008. 1.679 3.008 8 24 4.720
Amortizacija razdoblja 9 63 87
Smanjenje 0 0 0 0 0
31. prosinca 2009. 1.688 3.072 14 33 4.807
Neto vrijednost
31. prosinca 2009. 22 103 15 4 144
31. prosinca 2008. 32 104 20 13 169

Nematerijalna imovina

iskazanim u biljeSci 2.d.

se amortizira

sukladnocuravodstvenim politikama
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4. MATERIJALNA IMOVINA

Kretanje dugotrajne materijalne imovine u DrusStyekbm godine bilo je kako

slijedi:
Alati, : )
Gradevinski  Postrojenja pogonski Imovina Ostgla Predzu;mow
(u tisitama kuna) Zemljiste S . inventar, u materijalna - Ukupno
objekti i oprema . . b ; materijalnu
transportna pripremi  imovina imovinu
sredstva
Nabavna vrijednost
Na dan 31. prosinca 2008. 137.090 148.651 25.894  .96%9 966 12.122 54 344.742
Poveanje 0 521 174 164 2 0 0 861
Smanjenje 0 9 218 397 0 54 678
Na dan 31. prosinca 2009.  137.090 149.163 25.850 19.732 969 12.122 814.925
Akumulirana amortizacija
Na dan 31. prosinca 2008. 87.560 16.567 17.661 28 121.815
Amortizacija razdoblja 3.079 1.505 637 4 5.225
Smanjenje 3 212 373 0 588
Na dan 31. prosinca 2009. 0 90.635 17.860 17.925 0 32 126.452
Neto vrijednost
Na dan 31. prosinca 2009. 137.090 58.528 7.990 1.80 969 12.090 0 218.473
Na dan 31. prosinca 2008. 137.090 61.091 9.328 2.30 966 12.094 54  222.926

Ostala materijalna imovina se odnosi na djela Ikbwmjetnika 362 (000 kn) i na
nekretnine namijenjene prodaji u iznosu od 11.Z%® (kn). Nekretnine namijenjene
prodaji su iskazane po fer vrijednosti tettuje se date njihova vrijednost biti

nadokndena prodajom u roku od godinu dana od datuma r@Aasja u taj portfel].

U 2009. godini Drustvo je iskazalo nova ulaganjaaterijalnu imovinu u iznosu od
861 (000 kn).

Amortizacija materijalne imovine napravljena je ko r&unovodstvenim
politikama Drustva (biljeSka 2 e. i biljeSka 21.).

Na teret nekretnina upisano je zalozno pravo kéjeus

* Nacest.zgr. 610, 1667/1, 1668, 1669, kamst. zem. 801/2, 801/15, 801/16,
846/2, 848/2, 848/40 k.o. Gruz je upisano hipotesateréenje kod
Opcinskog suda u Dubrovniku na 30.499 (000 kn) u kdd$P banke d.d. sa
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nadhipotekom u korist Hrvatske banke za obnovavitak temeljem Ugovora
0 kreditu 041001070625. (biljeska 13).

* Nacest.zgr. 2836, 1287, 1289, 591, 1668 i 281, kasi. zem. 848/11, 850/2,
848/12, 848/20, 818/1, 801/2, 801/15, 836, 837, 839/1 k.0. Gruz upisan je
zalog kod Opinskog suda u Dubrovniku u iznosu od 26.851 (000ukkorist
Hrvatske banke za obnovu i razvitak temeljem Ugawvorkreditu DT-5/03.
(biljeSka 13).

* Nacest.zgr. 1667/1, 1668, 1669 i 610 katest. zem. 801/2, 801/15, 801/16,
846/2, 846/5, 848/2 i 848/40 k.o. Gruz je upisammtekarno teréenje kod
Op¢inskog suda u Dubrovniku na 6.000 (000 kn) u kad$P banke Hrvatske
d.d. Zadar temeljem Ugovora o kreditu 050926248(Big§eska 13).

* Nacest.zgr. 1666 test. zem. 832 k.o. Gruz je upisano hipotekarnc:ésje
kod Ogtinskog suda u Dubrovniku na 715 (000 EUR) u kdRigiffeisenbank
Austria d.d. Podruznica Dubrovnik temeljem Ugovooa kreditu broj
05001020150 (biljeska 13).

* Nacest.zgr. 610, 1667/1, 1668, 1669, kamst. zem. 801/2, 801/15, 801/16,
843, 846/2, 846/5, 848/2, 848/40 k.o. Gruz je umshipotekarno tetenje
kod Ogtinskog suda u Dubrovniku na 5.382 (000 kn) u kddi$P banke d.d.
Zadar temeljem Ugovora o kreditu 071112212545je@ia 13).

* Nacest.zgr. 1666 test. zem. 832 k.o. Gruz je upisano hipotekarnc:ésje
kod Oginskog suda u Dubrovniku na 5.669 (000 DEM) u kobszavne
agencije za sanaciju banaka kao sredstvo osigukeagiita Solane Ston.

* Nacest. Zgr. 610 Eest. Zem. 846/2 i 846/5 k.0. Gruz upisano je hikateo
terecenje kod Opinskog suda u Dubrovniku na iznos od 3.000.000@taku
korist OTP banke Zadar temeljem Ugovora o kredg0214246986. (biljeSka
13).

* Nacest.zgr. 610, 1667/1, 1668, 1669, kamst. zem. 801/2, 801/15, 801/16,
843, 846/2, 846/5, 848/2, 848/38, 848/40 k.o. Gmuazipisano hipotekarno
tere&enje kod Opinskog suda u Dubrovniku na 1.435 (000 kn) u koti3tP
banke d.d. Zadar temeljem Ugovora o kreditu 09063&81. (biljeSka 13).

* Nacest. zgr. 1669, 1667/1, 1668 i 610 katest. zem. 848/2, 848/40, 801/2,
801/16, 801/15, 846/2 i 846/5 k.o. Gruz je upisaimpotekarno ter@nje kod
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Opc¢inskog suda u Dubrovniku na iznos od 7.000 (000ukkdrist OTP banke
Zadar temeljem Ugovora o kreditu broj 06061931 1(MlesSka 15).

Prema procjeni Uprave druStva vrijednost matergaimovine je nadoknadiva od

buditeg koristenja odnosno prodaje i predstavlja fgegnost u smislu MRS-a 16.

5. FINANCIJSKA IMOVINA
2009. 2008.

(u tisutama kuna)

Sudjelujii interesi 374 400
Ulaganja u vrijednosne papire 212 167
585 567

Drustvo je iskazalo ulaganja u dionice po trziSmojednosti temeljem obavijesti

SredisSnjeg klirinSkog depozitarnog drustva.

6. ZALIHE
20009. 2008.
(u tiswtama kuna)
Sirovine i materijal 436 537
Sitni inventar 353 609
Trgovatka roba 4 5
Predujmovi 187 259

980 1.410

Na dan bilance vrijednost zaliha materijala je pi#wa godiSnjim popisom i iznosi

436 (000 kn). Nabavna vrijednost sitnog inventatgoatrebi iznosi 4.934 (000 kn).
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7. POTRAZIVANJA OD KUPACA

2009. 2008.
(u tisutama kuna)
Kupci u zemlji 2.430 918
Kupci u inozemstvu 188 244
Sporna potraZzivanja od kupaca 517 1.235
Vrijednosno uskldenje potraZivanja od kupaca (517) (1.235)
2.618 1.162

Potrazivanja od kupaca u zemlji i inozemstvu evitlana su na temelju obavljenih

usluga, a nisu naplana do 31.12.2009. godine.

Promjene na vrijednosnim usklaienjima:

2009. 2008.
(u tisutama kuna)
Stanje 1. sijénja 1.235 1.194
Pove&anje (smanjenje) ispravka vrijednosti (718) 41
Stanje 31. prosinca 517 1.235
8. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA

2009. 2008.

(u tiswtama kuna)
Dani krediti, depoziti, kaucije 19 11.880
19 11.880

Pozicija se odnosi na jamvine za poslovnu karticu u iznosu od 13 (000 kdanih

kredita radnicima za doskolovanje u iznosu od ® (k).
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9. OSTALA POTRAZIVANJA

2009. 2008.

(u tisutama kuna)
PotrazZivanja od zaposlenih 66 164
Potrazivanja od drZzave 300 453
Ostala potraZivanja 2.035 250
Unaprijed pléeni troSkovi 589 632

2.989 1.499

Potrazivanja od drzave se odnose na potrazivanjaHoeatskog zavoda za
zdravstveno osiguranje u iznosu od 108 (000 kyravnog proréuna 192 (000 kn).
Ostala potrazivanja u iznosu od 1.683 (000 kn) sdnee na potrazivanja od
Ministarstva regionalnog razvoja, Sumskog i voddogrinosa za zatezne kamate na
nepl&ene rgune iz razdoblja 1993-1998, a temeljem vjéstga u sudskom sporu.
(vidi biljesku 24).

10.NOVAC | NOV CANI EKVIVALENTI

2009. 2008.
(u tisutama kuna)
Ziro racun 6.428 9.781
Blagajna 0 0
Devizni ra&un 5.340 46
11.768 9.826

Nowv¢ana sredstva su iskazana sukladno izvodima Zitneai deviznih réuna.
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11.KAPITAL | REZERVE
20089. 2008.

(u tiswtama kuna)

Upisani kapital 103.144 103.144
Revalorizacijska rezerva 27.165 27.165
Zakonske rezerve 216 206
Ostale rezerve 9.593 9.593
ZadrZana dobit 4.109 3.907
Dobit tekute godine 0 213
Gubitak tekide godine (6.966) 0
137.260 144.226

Dionicka glavnica predstavlja vlastite trajne izvore stada za poslovanje i na dan
31. prosinca 2009. godine iznosi 103.144 (000 &) je sukladno Izvatku iz sudskog
registra. Diontka glavnica podijeljena je na 515.720 redovnih giannominalne

vrijednosti 200 kn svaka. Struktura imatelja vlgkr pozicija na dan 31. prosinca

2009. godine prema podacima iz SrediSnjeg klirindkepozitarnog drustva bila je

slijedeta:
Dionicari Broj dionica Udio u %
Drzavna agencija za osiguranje Stednih uloga 382.75 60,64
Hrvatski fond za privatizaciju 111.059 21,53
Hypo Alpe Adria Bank 37.666 7,30
Raiffeisenbank Austria d.d. 8.785 1,70
Vrenko Dubravka 5.746 1,11
BasSkaturist d.o.o. 5.632 1,09
Sjekavica lvana 2.577 0,50
Ostali paketi manji od 2000 dionica 31.497 6,11
Ukupno 515.720 100,00

Izvor podataka: Mjesmo CD izvjege SrediSnjeg klirinsko depozitarnog drusStva

Promjene na pozicijama kapitala i rezervi prikazaue u lzvjeStaju o promjeni

kapitala na stranici 9.
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12. DUGOROCNA REZERVIRANJA

Rezerviranja za mirovine i glie troSkove
Rezerviranja za sudske sporove

2009. 2008.
(u tiswtama kuna)

0 1.448

246 373

246 1.821

Rezerviranja za sudske sporove su napravljena thiquheoj godini a odnose se na

sudske sporove koji su joS uvijek u tijeku.

13. DUGOROCNE OBVEZE

a) HBOR (OTP banka) 041001070625
b) HBOR DT-5/03

c) OTP banka 050926248058
d) OTP banka 060214246986
e) DAB Reprogram

) Raiffeisenbank

g) OTP banka 071112212545
h) HYPO leasing Kroatien

i) HYPO leasing Kroatien

j) HBOR (OTP banka)

k) OTP banka

20009. 2008.
(u tiswtama kuna)
15.250 19.062
10.069 13.425
2971 3.574
450 1.050
3.020 4.129
1.878 2.644
4.837 5.541
0 20
23 36
4.643 5.320
1.075 0
44.215 54.801

Dugorani krediti i zajmovi uzeti su u svrhu obnove hoteiadrugih kapitalnih

ulaganja. Osigurani su mjenicama, bjanko zaduzracahipotekom na zgrade hotela

I zemljiSta (vidi biljeSku 4). Nedospjele dugéne obveze se odnose na sle

pozicije:

a) Kredit OTP BANKA d.d. Zadar (iz sredstava HBOR-apjt041001070625 u

iznosu od EUR 4.122.304,04 za refinanciranje fifjakith obveza odobren na

deset godina, uz za&nu valutnu klauzulu (1 EUR ne manji od 7,39086),

kamatnu stopu 2% godiSnje. Otplata je u 16 poluggih obroka od kojih

prvi dospio na naplatu 30. lipnja 2007. godine dnjiadospijeva 31. prosinca

2014. godine. Kao sredstvo osiguranja pored dapénih instrumenata
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osiguranja upisana je hipoteka u korist banke (pileSku 4). Prema potvrdi
stanja OTP banke kredit na dan 31.12.2009. je adsklsa stanjem u
poslovnim knjigama DruStva.

b) Kredit HBOR-a broj DT-5/03 u iznosu od EUR 3.556l/5 za
rekonstrukciju i adaptaciju hotela Adriatic i Vig&ncijskih obveza odobren
na deset godina, uz za®&nu valutnu klauzulu (1 EUR ne manje od 7,550579
kuna), kamatnu stopu 5,0% godisSnje. Otplata je pdl6godisSnjih obroka od
kojih je prvi dospio na naplatu 30. lipnja 2006 dge a zadnji 31. prosinca
2013. godine. Kao sredstvo osiguranja pored dapénih instrumenata
osiguranja upisan je prijenos prava vlasnistva tiskdanke (vidi biljesku 4).
Prema potvrdi stanja OTP banke kredit na dan 3200®. je u skladu sa
stanjem u poslovnim knjigama Drustva.

c) Kredit OTP BANKA d.d. Zadar (iz sredstava HBOR-apji050926248058 u
iznosu od EUR 813.305,68 za refinanciranje kredddP banke broj
050201486394, odobren na deset godina, kamatnu g8dpgodisSnje. Otplata
je u 20 polugodisnjin obroka od kojih je prvi dospia naplatu 31. ozujka
2006. godine a zadnji dospijeva 30. rujna 2015.igdKao sredstvo
osiguranja pored uokajenih instrumenata osiguranja upisana je hipoteka
korist banke (vidi biljeSku 4). Prema potvrdi sea)TP banke kredit na dan
31.12.20089. je u skladu sa stanjem u poslovningknjia Drustva.

d) Kredit OTP BANKA d.d. Zadar broj 060214246986 uadsn od 3.000.000,00
kn za investiciju u hotel Vis, odobren na pet gaglim kunama, kamatnu stopu
6% godiSnje. Od 31.03.2009. godine promijenjen&gmatna stopa na 8%
godisSnje. Otplata je u 10 polugodisSnjih obroka agjitk je prvi dospio na
naplatu 31. prosinca 2006. godine a zadnji dospifg®. rujna 2011. godine.
Kao sredstvo osiguranja pored ugd)enih instrumenata osiguranja upisana je
hipoteka u korist banke (vidi biljeSku 4). Premawadi stanja OTP banke
kredit na dan 31.12.2009. je u skladu sa stanjemosiovnim knjigama
Drustva.

e) Kredit Drzavne agencije za sanaciju banaka broj9882031 u iznosu od
1.503.164,97 EUR odobren na dvanaest godina ue deiline péeka otplate
glavnice, valutnu klauzulu, kamatnu stopu u visskontne stope HNB (za
8008. godinu 9,00% godisnje). Otplata je u 40 tes@nih obroka od kojih je
prva dospio na naplatu 31. prosinca 2003. godirnadaji dospijeva 30. rujna
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2013. godine. Kao sredstvo osiguranja dati su @ipski instrumenti
osiguranja. Prema potvrdi stanja DAB-a nedospjdéd&rgca kredita na dan
31.12.20009. je u skladu sa stanjem u poslovningknjia Drustva.

f) Kredit Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb broj 05020150 u iznosu od
715.000 EUR odobren na sedam godina, valutnu klaukamatnu stopu u
visini tromjes¢énog EURIBOR-a za EUR u¢ano za 3,5% godisnje. Od
31.03.2009. godine promijenjena je kamatna stop&WRIBOR-a za EUR
uvetano za 5,5% godisSnje. Otplata je u 28 tromjese obroka od kojih je
prvi dospio na naplatu 30. rujna 2006. godine, @ngadospijeva 30. lipnja
2013. godine. Kao sredstvo osiguranja pored dapdnih instrumenata
osiguranja upisana je hipoteka u korist banke (wilieSku 4). Prema potvrdi
stanja Raiffeisen banke kredit na dan 31.12.200u gkladu sa stanjem u
poslovnim knjigama DruStva.

g) Kredit OTP BANKA d.d. Zadar (iz sredstava HBOR-apju071112212545 u
iznosu od EUR 756.550,04 odnosno 5.545.300 kn pajlkizemljiSta odobren
na deset godina, valutnu klauzulu, kamatnu stopwg@étsnje. Otplata je u 16
polugodisnjin obroka od kojih prvi dospijeva na lep 30. lipnja 2010.
godine a zadnji 31. prosinca 2017. godine. Kao stvedosiguranja pored
uobicajenih instrumenata osiguranja upisana je hipotekarist banke (vidi
biljeSku 4). Prema potvrdi stanja OTP banke kreditdan 31.12.2009. je u
skladu sa stanjem u poslovnim knjigama Drustva.

h) Temeljem Ugovora o leasingu broj HR 02715670 obyeezena Hypo leasing
Kroatien su otpléene

i) Temeljem Ugovora o leasingu broj HR 0273202 obvazena Hypo leasing
Kroatien na dan 31.12.2009. godine iznose 22.64h00

J) Kredit OTP BANKA d.d. Zadar (iz sredstava HBOR-apjb iznosu od
726.277,76 EUR-a odnosno 5.382.000,00 kn za rekdsju hotela Adriatic
odobren na deset godina, valutnu klauzulu, kamampu 2% godiSnje.
Otplata je u 16 polugodisnjih obroka od kojih pospijeva na naplatu
31.03.2010. godine a zadnji 30.09.2017. godine

k) Kredit OTP BANKA d.d. Zadar broj 090626265181 uasno od 1.435.000,00
kn odobren za isplatu otpremnina djelatnicima ultwa klauzulu, kamatnu
stopu u visini tromjes@og EURIBOR-a za EUR u¢ano za 5,5% godisnje.

Kao sredstvo osiguranja pored utd)enih instrumenata osiguranja upisana je
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hipoteka u korist banke (vidi biljeSku 4). Otpla¢gau 8 tromjesénih rata od
kojih prva dospijeva na naplatu 30.09.2010. godneadnja 30.06.2012.
godine

14. DOSPJELE OBVEZE PO DUGOROCNIM KREDITIMA

2009. 2008.
(u tiswtama kuna)
HBOR 5/03 - redovne kamate 1.678 232
Raiffeisenbank - glavnica i kamate 41 80
DAB 5299001031
- Dospjela glavnica 5.872 4.785
- Redovna kamata 3.555 3.144
- Zatezna kamata 2.718 1.942
DAB 5299001569 i 5399000768
- Dospjela glavnica 6.681 6.697
- Redovna kamata 509 510
- Zatezna kamata 8.191 7.057
- Naknade 94 94
OTP banka 2.056 2.056
31.395 26.598

Dospjele obveze prema Drzavnoj agenciji za osigar&@tednih uloga i sanaciju
banaka odnose se na dospjele obveze po dugordkreditima (glavnica, redovna
kamata, naknade i zatezne kamate). Iznos od 2%isd& kuna dospjelih obveza
prema DAB-u predstavlja veliki teret DruStvu i ngesnost od modgie blokade (vidi
biljieSku 29).
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15. OBVEZE ZA KRATKORO CNE KREDITE | ZAJMOVE

Tekuée dospijete dugoranih kredita
a) OTP banka 041001070625

b) HBOR DT-5/03

¢) OTP banka 050926248058

d) OTP banka 060214246986

e) DAB 5299001031

f) Raiffeisenbank 05001020150

g) OTP banka 071112212545

h) OTP banka 070608249410

i) OTP banka 090626265181

j) HYPO leasing Kroatien- Toyota
k) HYPO leasing Kroatien

Kratkoro ¢éni krediti

a) OTP banka 060619311742 revolving

20009. 2008.
(u tisutama kuna)
3.812 3.812
3.356 3.356
594 596
600 600
1.098 1.101
751 755
691
663
358
21 29
13 12
7.000 7.000
18.959 17.262

Tekute dospijée dugoraénih kredita se odnose na kredite navedene u hilje§ca

koji dospijevaju tijekom 2010. godine.

Kratkoraini krediti se odnose na:

Kratkoraini revolving kredit OTP BANKA d.d. Zadar broj 0608311742 u
iznosu od 7.000.000 kn odobren uz kamatnu stop% &bdiSnje. 18.06.2009.

godine zakljgen je Dodatak 3. Ugovoru sa kamatnom stopom 8%Sggeli Kao

sredstvo osiguranja pored uddgenih instrumenata osiguranja upisana je hipoteka

u korist banke (vidi biljeSku 4).
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16. OBVEZE PREMA DOBAVLJA CIMA

Dobavljai u zemlji
Dobavljai u inozemstvu
Dobavljai za nefakturiranu robu

20009. 2008.
(u tiswtama kuna)
2.185 2.158
9 52
0 0
2.194 2.210

Obveze prema dobawena se odnose na obveze za primljeni materijaviSene

usluge do 31.12.2009. godine. Obveze prema dolaugasu realno iskazane i

redovito se podmiruju.

17.0STALE OBVEZE

Obveze za predujmove

Obveze prema zaposlenim
Obveze za poreze i druge pristojbe
Ostale kratkoréne obveze
Odgaieno pladanje troSkova

20009. 2008.
(u tiswtama kuna)
67 172
1.602 1.700
1.475 509
28 0
134 141
3.306 2.521

Obveze prema zaposlenima se odnose naua prosinac 1.041 (000 kn), razliku

place temeljem Sporazuma sa sindikatom u iznosu od0B97Kn), naknade troSkova

radnika 150 (000 kn) i obveze prema ugovoru o djebloveze prema Nadzornom

odboru 15 (000 kn) koje su podmirene uija 2010.

Obveze za doprinose i poreze se odnose na pockg®inose iz i na pte i naknade

Nadzornom odboru, te obveze za doprinose po ugoeoriobrgunate doprinose po

godiSnjem obr&unu.

Odgaieno plaanje troSkova se odnose na a@orzate primljene predujmove kupaca u

ukupnom iznosu od 134 (000 kn).
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18.POSLOVNI PRIHODI
20009. 2008.

(u tiswtama kuna)

Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na déema trZistu 8.529 10.589
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na stran@isti 35.173 41.245
Prihodi od robe za vlastite potrebe 30 35
Prihodi od zakupnina 286 314
Prihodi od prodaje robe 224 0
Ostali prihodi 643 688
44.884 52.870

Poslovni prihodi od prodaje napkni su do konca izvjeStajne godine osim za iznos

potrazivanja od kupaca (vidi biljesku 7.)

19. MATERIJALNI TROSKOVI

20009. 2008.
Sirovine i materijal (u tiswwama kuna)
Sirovine i potrodni materijal 5.061 6.220
UtroSena energija 1.218 1.207
Otpis sitnog inventara 345 520
TroSkovi prodane robe 179 208

6.803 8.154
Vanjske usluge
Prijevozne usluge 291 402
Usluge na izradi proizvoda 0 263
Usluge odrzavanja 2.693 1.469
TroSkovi sajmova 0 0
Zakupnine 14 37
TroSkovi reklame i propagande 480 294
Ostale usluge 1.234 1.116

4,712 3.582
Ukupni materijalni troSkovi 11.514 11.736
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20.PLACE
2009. 2008.
(u tiswtama kuna)
Neto pl&e i nadnice 13.841 14.064
Doprinosi iz i na bruto pke 10.531 10.881

24.371 24.946

U Drustvu je tijekom 2009. godine prema satima raitta 187 radnika (2008. godine
195 radnika).

21. AMORTIZACIIA

2009. 2008.

(u tisutama kuna)
Amortizacija nematerijalne imovine 87 359
Amortizacija materijalne imovine 5.225 6.988

5.312 7.347

Amortizacija je obr&unana linearnom metodom u skladu s&un@vodstvenim

politikama (biljeSka 2 d. i 2.e).

22.0STALI POSLOVNI RASHODI

2009. 2008.

(u tiswtama kuna)
Rezerviranja za dugotoe rizike 0 1.694
Vrijednosno uskldenje fin. imovine 20 0
Naknada troSkova zaposlenima 1.307 2.617
Neproizvodne usluge 2.872 4.355
Reprezentacija 175 236
Premije osiguranja 556 409
Porezi koji ne zavise o rezultata 39 0
Doprinosi koji ne ovise o rezultatu 1.497 348
Bankarske usluge 286 321
Ostali troSkovi 133 925

6.886 10.904
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Naknade zaposlenim su: dnevnice 20 (000 kn), tmSazbenog puta 46 (000 kn),
troSkovi prijevoza 390 (000 kn), troskovi nagrad#arova zaposlenim 340 (000 kn),
troSkovi otpremnina 144 (000 kn), nagrade za ptaktirad i stipendije u iznosu od
102 (000 kn) i naknade troSkova Nadzornog odboBa(@60 kn).

Neproizvodne usluge su: zdravstvene usluge 97 K0 odvjetnéke i revizorske
usluge 280 (000 kn), odrzavanje software-a 102 (KD pranje rublja, usluge
studenskog servisa, troskovi glazbe, usltigéenja i ostalo u iznosu od 2.393 (000
kn).

23.0STALI RASHODI

2009. 2008.
(u tiswtama kuna)
Neotpisana vrijed. otiene robe 48 59
Kazne, penali i naknada Stete 7 0
Naknadno utwteni rashodi iz pr god. 255 199
Ostali izvanredni rashodi 1 632
Vrijednosno uskldenje kupaca 236 87
Ostali neredovni rashodi 103 171
649 1.148

24. FINANCIJSKI PRIHODI

2009. 2008.
(u tiswtama kuna)
Prihodi od kamata 1.968 701
Ostali financijski prihodi 168 9.873
Prihodi od téajnih razlika 272 399
2.407 10.973

Prihodi od kamata u iznosu od 1.683(000 kn) odisesea zatezne kamate chraate
temeljem vjeSt&enja u sudskom sporu a prema procjeni Uprave esmgsti sudskih
sporova.

Ostali financijski prihodi u 2008. godini odnose rs uskldivanje s fer vrijednosti
imovine koja se drzi radi trgovanja u iznosu 0d29.4000 kn) iskazanih kao ostala
materijalna imovina u biljeski 4.

ReFINAL d.o.o. 31




Hoteli Maestral d.d. Re&orski izvjeStaj 31. prosinca 2009.

25. FINANCIJSKI RASHODI

2009. 2008.
(u tiswtama kuna)
Kamate 4.548 4.628
Negativne téajne razlike 16 412
Ostali financijski rashodi 959 2.510
5.524 7.550

26.DOBIT PRIJE OPOREZIVANJA

Drustvo je u 2009. godini ostvarilo gubitak prijpovezivanja u iznosu od 6.966
tisuca kuna (u 2008. godini dobit 213 tésukuna) kao rezultat razlike ukupnih

prihoda i ukupnih rashoda.

27.POREZ NA DOBIT
Uskladenje r&unovodstvene i oporezive dobiti:

20009. 2008.

(u tisutama kuna)
Neto dobit prije oporezivanja (6.966) 213
Neoporezivi prihodi 79 55
Porezno nepriznati troSkovi 2.324 2.285
Preneseni porezni gubitak 4.165
Porezni gubitak za prijenos (4.721) (1.723)

Porezni gubitak moze se prenositi pet godina jetestu godinama kako slijedi:

Odgodena
Prenosivi porezna
porezni gubici imovina
(u tiswtama kuna)
2014 4.721 944
4.721 944

Odgaiena porezna imovina u iznosu od 944 dssukuna nije iskazana zbog

neizvjesnosti postojanja buekioporezive dobiti.
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U skladu s propisima Republike Hrvatske, Poreznavgp moze u bilo koje doba
pregledati poslovne knjige Drustva u razdoblju odgdtline nakon isteka godine u
kojoj je porezna obveza iskazana, te moZe uvestattle porezne obveze i kazne.
Uprava Drustva nije upoznata s okolnostima kojenbigle dovesti do potencijalnih

znaajnih obveza u tom pogledu.

28. FER VRIJEDNOSTI FINANCIJSKIH INSTRUMENATA

Drustvo ne koristi izvedene financijske instrumemelitika upravljanja rizicima koji
su povezani s kratko¥aim financiranjem kupaca, upravljanje ganim sredstvima i

obvezama moze se sazeti u slijgle

a. Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti, koji se naziva i rizikom finan@nja, je rizik sugavanja DruStva s
teSkadama u pribavljanju sredstava za podmirenje obveza fimancijskim
instrumentima. DruStvo je djelofimo izloZzeno ovom riziku u 2009. godini, jer je u

moguenosti u roku pléati sve obveze.

Koeficijent financiranja na kraju godine:

20009. 2008.
(u tiswtama kuna)
Dug 94.569 98.661
Novac i no¥ani ekvivalenti (11.768) (9.826)
Neto dug 82.802 88.834
Glavnica 103.144 103.144
Omijer duga i glavnice 0,80 0,86

b. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u finandéim instrumentu ni& ispuniti svoje

obveze te dée time prouzrditi nastanak financijskog gubitka drugoj straniuBivo
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nije trenutno izlozeno ovom riziku obzirom na pqgaal odnos kratkormih

potrazivanja i prihoda od prodaje.

C. Valutni rizik
Valutni rizik je rizik da¢e se vrijednosti financijskih instrumenata promijeuaslijed
promjene téaja. DrusStvo je najviSe izloZzeno promjenama vrigstn€-a, jer su

potraZzivanja od kupaca i obveze prema kreditnintitingjama vezane valutnom

klauzulom, sto Drustvo izlaze valutnom riziku.

Procjena fer vrijednosti

Glavni financijski instrumenti DruStva koji se nede po trziSnoj vrijednosti su
potrazivanja od kupaca, ostala potraZivanja, obpeema dobavlgma.

Iskazana knjigovodstvena vrijednost novca i damh ekvivalenata priblizna je
njihovoj fer vrijednosti zbog kratkotmog dospijéa ovih financijskih instrumenata.
Sliéno tomu, iskazane vrijednosti povijesnog troSkargivanja, koje su podlozne
normalnim uvjetima poslovanja, priblizne su njihovier vrijednostima.

Iskazane vrijednosti obveza prema kreditima diee su s vjerovnicima i pokazuju

njihove fer vrijednosti osim obveza prema povezaogsobama (BiljeSka 29).

29. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA

Vecinski vlasnik DrusStva, &ijem je posjedu 60,64% temeljnog kapitala je Drzavn
agenciju za osiguranje Stednih uloga i sanacijuakars upravljgkom kontrolom nad
Drustvom, preko Hrvatskog fonda za privatizacijyi kgoravlja svojim i portfeljem
dionica DAB-a.

U okviru svoje djelatnosti Drustvo obavlja posloge maténim druStvom, koiji

ukljucuju kreditne odnose.
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GodiSnja stanja koja su rezultat transakcija s panen drustvima su sljeda:

Obveze iz kreditnih odnosa

20009. 2008.
(u tisutama kuna)
Dugorane obveze 3.020 4.129
Dospjele obveze 27.619 24.230
Kratkoratne obveze 1.098 1.101
Ukupni dug 31.738 29.459

30.DODATAK

U skladu sa Zakonom o danovodstvu i Pravilniku o strukturi i sadrzaju gémih

financijskih izvjeStaja pripremljeni su temeljnnéncijski izvjestaji kako slijedi.
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