Financijski izvjeStaji 1 miSljenje neovisnog revizora za
godinu koja je zavrdila 31, prosinca 2017.
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Hoteli Maestral d.d. Financijski izvjedtaji

ODGOVORNOST 2A FINANCLISKE 1ZVIESTAJR

Uprava je duzna pripremiti financijska izvjcs¢a za svaku financijsku godinu u skladu s Medunarodnim
standardima  financijskog izvje§éivanja (MSFL), koje objavijuje Odbor za Medunarodne
raunovodstvene standarde, tako da daju istinitu i objektivnu sliku financijskog pofoZaja, rczultata

posiovanja i novéanih tokova DruStva za to razdoblje.

Uprava razumno otekuje da Drustvo ima odgovarajuca sredstva za nastavak posiovanja u doglednoj
buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava i dalje prihvada naéclo tramosti poslovanja pri izradi

financijskih izvjc§éa.

Prit 1zradi financijskih 1zvic§éa Uprava je odgovorna:
s za odabir 1 dosljednu primjenu odgovarajuée raunovodstvenc politike;
e zarazumnc i oprezne prosudbe i procjene;
* za primjeny vaZeéih raunovodstvenih standarda, a svako znacajno odstupanje duZna je
objaviti v financijskim izvje§éima;

» za pripremu financijskih 1zvje$éa po nadelu trajnosti posiovanja, osim ako je neprimjereno

pretpostaviti da ¢e Drudtvo nastaviti svoje poslovne aktivnosti.

Uprava je odgovorna za vodenje ispravnih raunovodstvenih evidencija, koje ¢e u bilo koje doba s
prihvatljivom toéno$¢u odraZavati financijski poloZaj Drustva, kao i njihovua uskladenost s vaze¢im
radunovodstvenim standardima i za dosljednu primjenu istih. Uprava je takoder odgovorna za éuvanje
imovine Drudtva, te stoga i za poduzimanjc razumnih mjera radi spricavanja i otkrivanja pronevjera i
ostalih nezakonitosti.

Financijska izvje$éa su odobrena od strane Uprave i potpisana od strane predstavnika Drustva dana 26.

ozujka 2018.

Predsjednik Uprave: Clan Uprave:
Julijo Srgota Miho Balija

s
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ReFINAL d.o.o.
Dubrovnik

ZVIESCE NEOVISNOG REVIZORA

Nadzornom odboru i DioniCarima Hetehh Maestral d.d.:
Izvjeice o godisnjim financijskim izvjeStajima
Misljenje

Obavili smo reviziju godidnjih financijskih izvjeséa Hoteli Magcstral, diomicko drutve za hotelijerstvo
i turizam, Cira Cari¢a 3, Dubrovnik (dalje: Drudtvo) na dan 31. prosinca 2017. godine priloZenih na
stranicama 9 do 12, koji obuhvacaju izvjestaj o financijskom polozaju (bilancu) na dan 31. prosinca
2017. godine, radun dobiti i gubitka, izvje§taj o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, izvje§taj o novéanim
tokovima 1 izvjesta] o promjenama kapitala za tada zavrenu godinu, te biljeske uz godi$nje financijske
izviestaje, ukljuujudi i saZetak znacajnih racunovodstvenih politika.

Prema naSem mislienju financijska izvje$éa Hoteli Maestral d.d. Dubrovnik, prikazuju istinito 1 fer u
svim znadajnim odrednicama financijski polozaj Drustva na dan 31. prosinca 2017. godine, kao 1
rezultate poslovanja, te novdani tok za tada zavrienu godinu sukladno Medunarodnim standardima
financijskog izvjeicivanja (MSFI-ima), u skladu sa Zakonom o racunovodstva Republike Hrvatske.

Osnova za mi%ljenje

Obavili smo nasu reviziju u skladu sa Zakonom o ra¢unovodstvu, Zakonom o revizyji | Medunarodanim
revizijskim standardima (MRevS-ima). Nase odgovornosti prema tim standardima su podrobanije
opisanc u naSem izvje§éu neovisnog revizora u odjeljku o revizorovim odgovornostima za reviziju
godignjih financijskih izvjedtaja. Neovisni smo od Drustva u skladu s Kodeksom etike za profesionalne
raunovode (IESBA Kodeks) i ispunili smo nase ostale cticke odgovornosti uv skladu s IESBA
Kodeksom. Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo dobili dostatni i primjerent da osiguraju
osnovu za nase misljenje.

Isticanje pitanja

Bez izraZavanja rezerve na naSe misljenje, skreéemo pozornost na biljesku 12, u kojoj je navedeno
postojanie dospjelih obveza prema Republici Hrvatskoj-Ministarstva drzavae mmovine u izrosu od
50,710 tisuca kuna.

Kiju¢na revizijska pitanga

Klju¢na revizijska pitanja su ona pitanja koja su bila, po nasoj profesionalnoj prosudbi, od najvece
vaznosti za naSu reviziju godinjib financijskih 1zvjeStaja tekudeg razdoblja. Tim pitanjima smo se
bavilt u kontekstu nase revizije godiSnjih financijskih 1zvieStaja kao ¢jeline i pri formiranju naeg
migljenja o njima, 1 mi ne dajemo zasebno midljenje o tim pitanjima;

» Dospiele obveze prema vedinskom vlasniku




ReFINAL d.o.0.
Dubrovnik
¢ Obracun zateznih kamata na posudbe od stranc vecinskog viasnika koje nisu porezno priznat
izdatak
» Hipotcka nad Hotclom Splendid za dug Solane Ston d.o.o. u korist veéinskog vlasnika.

Kako smo revidirali Kljucno revizijsko pitanje

Nase revizijske procedure vezane uz procjenu vrijednosti obveza po posudbama i izdanim jamstvima,
izmedu ostalog su ukljucivale:

Pregled zemljisno knjiznih izvadaka;
Pregled internih 1zvjestaja Drustva i usporedbu sa primijenim konfirmacijama.

Ocjenu prikladnosti povezanih objava u godiSnjim financijskim izvieStajima 1 njthovu
uskladenost sa raunovodstvenim standardima.

Ostale informacije u godiinjem izvjeScu

Uprava je odgovorna za ostale informacije. Ostale iformacije sadrze informacije ukijucene u godisnje
izviesce, ali ne ukljuduje godidnje financijske izviestaje 1 nade izvje§ce neovisnog revizora o npima.

Nasc misljenje o godifnjim financijskim izvjc§tajima nc obuhvaca ostale informacije, osim u razmjeru
u kojem je to izri€ito navedeno v dijelu nafeg izvje§éa neovisnog revizora pod naslovom lzvic§ée o
drugim zakonskim zahtjevima, i mi ne izraZavamo bilo koji oblik zakljucka s izraZavanjem uvjerenja o
njima.

U vezi s naSom revizipom godinjih financijskih izvjcitaja, na$a je odgovornost pro€itati ostale
informacije i, u provodenju toga, razmotriti jesu li ostale informacije znacajno proturjecne godi$njim
financijskim izvic§tajima ili na§im saznanjima steenim u reviziji ili se drugacije ¢ini da su znaajno
pogreno prikazane. Ako, temeljeno na poslu kojeg smo obavili, zakljuéimo da postoji znacajni
pogresni prikaz tih ostalih informacija, od nas sc zahtijeva da izvijestimo tu €injenicu. U tom smislu
nu nemamo nesto za 1zvijestiti.

Odgovornost Uprave za godi$nje financijske izviestaje

Uprava je odgovorna za sastavljanje 1 objektivan prikaz ovih financijskih 1zvjeStaja v skladu s
Medunarodnim standardima financijskog 1zvjc§tavanja i za takve interne kontrole koje Uprava odredi
kao nuZne za sastavljanje financijskih izvjestaja bez materijalno znacajnih greSaka koje mogu nastati
kao posljedica prijevare 1l pogreske.

U sastavljanju godisnjih financijskih izvjeStaja, uprava je odgovorna za procjenjivanje sposobnosti
Drudtva da nastavi s poslovanjem po vremenski ncograniéenom poslovanju, objavijivanje, ako je
primjenjivo, pitanja povezana s vremenski neograni¢enim poslovanjens 1 kori$tenjem racunovodstvene
osnove utemeljenc na vremenskoj ncograniCenosti poslovanja, osim ako uprava ili namjerava
likvidirati Drustvo ili prekinuti poslovanje ili nema realne alternative nego da to uding,

Oni kojt su zaduZeni za upravljanje su odgovomi za nadziranje procesa financijskog izvjeStavania
kojeg je ustanovilo Drustvo.
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Odgovornost revizora

Nadi ciljevi su steéi razumno uvjerenje o tome jesu li godisnji financijski izvjesta kao ¢jelina bez
znadajnog pogresnog prikaza uslijed prijevare ili pogreske i izdati izvicSée ncovisnog revizora koje
ukljuduje nadc misljenje. Razumno uvjercnje je visa razina uvjerenja, all nije garancija da ée revizija
obavljena u skladu s MRevS-ima uvijck otkriti znalajno pogreSno prikazivanje kada ono postoji.
Pogre$mi prikazi mogu nastati ushijed prijevare ili pogreske 1 smatraju se znacajni ako s¢ razumno
moZe ocekivati da, pojedinaéno ili u zbroju, utjedu na ckonomske odluke korisnika donijete na osnovi
tih godi$njib financijskih izvjeStaja.

Kao sastavni dio revizije u skladu s MRevS-ima, stvaramo profesionalne prosudbe 1 odrzavamo
profesionaini skepticizam tijckom revizije. Mi takoder:

s Prepoznajemo i procjenjujemo rizike znadajnog pogres$nog prikaza godiSnpih financijskih
izvjestaja, zbog prijevare ili pogreske, oblikujemo i obavljamo revizijske postupke kao
reakeiju na te rizike i pribavljamo revizijske dokaze koji su dostatni 1 primjereni da osiguraju
osnovu za nasc misljenje. Rizik neotkrivanja znaéajnog pogresnog prikaza nastalog uslijed
prijevarc j¢ veéi od rizika nastalog uslijed pogreske, jer prijevara moze ukljuditi tajne
sporazume, krivotvorenje, namjerno isputanje, pogreSno prikazivanje iti zaobilaZenje internih
kontrola.

e StjcSemo razumijevanjc internih kontrola relevantnih za reviziju kako bismo oblikovali
revizijske postupke koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i za svrhu 1zraZavanja
mis§ljenja o uéinkovitostt intemih kontrola Drudtva.

¢ Ocjenjujemo primjerenost koristenih radunovodstvenih politika 1 razumnost ratunovodstvenih
procjena i povezanih objava koje je stvorila uprava.

¢ ZakljuGujemo o primjerenosti koritene radunovodstvene osnove utemeljenc na vremenskoj
neogranienosti poslovanja koju koristi uprava i, temeljeno na pribavljenim revizijskim
dokazima, zakljuéujemo o tome postoji i znadajna neizvjesnost u vezi s dogadajima ili
okolnostima koji mogu stvarati znadajnu sumnju u sposobnost Drudtva da nastavi s
poslovanjem po vremenski neograni¢enom poslovanju, Ako zaklju€imo da postoji znacajna
neizvjesnost, od nas se zahtijeva da skrenemo pozornost u nafem izvje§€u neovisnog revizora
na povezane objave u godidnjim financijskim izvjeStajima iliy ako takve objave nisu
odgovarajuée, da modificiramo nade misljenje. Na& zakljuéeir se temelje na revizijskim
dokazima pribavljenim sve do datuma naSeg izvje§¢a ncovisnog revizora, Medutim, buduci
dogadaji ili uvjeti mogu uzrokovati da Drustvo prekine s nastavljanjem posiovanja po
vremenski neograniéenom poslovanju.

¢ Ocjenjujemo cjelokupnu prezentaciju, strukturu i sadrZaj godi$nph financijskih izvjeStaja,
ukljudujudi i objave, kao 1 odraZavaju Ti godisnji financijski izvjestaji transakeije 1 dogadaje na
kojima su zasnovani na naéin kojim se postize fer prezentacija.

Mi komuniciramo s onima koji su zaduZeni za upravljanic v vezi s, izmedu ostalih pitanja, planiranim
djclokrugom i vremenskim rasporedom revizije i vaZnim revizijskim nalazima, ukljuCujuét 1 u vezi sa
znatajnim nedostacima u internim kontrolama koji su otkriveni tijckom nase revizije.

Mi takoder dajemo izjavn onima kojt su zaduZeni za upravljanje da smo postupili u skladu s
relevantnim etickim zahtjevima u vezi s neovisnoscu 1 da ¢emo komunicirati s njima o svim odnosima
i drugim pitanjima za koje se moZe razumno smatrati da utjeu na nadu necovisnost, kao 1, gdje je

primjenjivo, o povezanim zastitama.
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Izmedu pitanja o kojima se komunicira s onima koji su zaduZeni za upravljanje, mi odredujemo ona
pitanja koja su od najveée vaznosti u reviziji godiSnjih financijskih izvjeitaja tckuceg razdoblja i stoga
su kljuéna revizijska pitanja. Mi opisujemo ta pitanja u nasem izvie§¢u neovisnog revizora, 0sim ako
zakon ili regulativa spricéava javno objavljivanje pitanja ili kada odlué¢imo, u iznimno rijctkim
okolnostima, da pitanje ne treba priopéiti u nadem izvje$cu neovisnog revizora Jer se razumno moze
odckivati da bi negativne posljedice priopéavanja nadmasile dobrobiti javnog interesa od takvog
priopéavanja.

Izvjesée o drugim zakonskim zahtjevima

Izvjesée temeljem zahtjeva iz Uredbe (EU) br. 537/2014

e Na dan 29. svibnja 2017, godine Skupstina Drudtva nas je, temeljem prijedloga Nadzornog
odbora imenovala revizorom godidnjih financijskih izvje§taja za 2017, godinu.

» Osim pitanja koja smo u nafem izvjeéu ncovisnog revizora naveli kao kljuéna revizijska pitanja
unutar Izvjc§éa o reviziji godisnjih financijskih izvjestaja nemamo ncfto za izvijestiti u vezi s
tofkom (¢) 10. Uredbe (EU) br. 537/2014.

» Nasom zakonskom revizijom godisnjil financijskih izvjestaja Drustva za 2017. godinu sposobni
smo otkriti nepravilnosti, ukijudujuéi i prijevaru sukladno Odjeljku 225, Reagiranja na
nepostivanje zakona i regulativa IESBA Kodcksa koji od nas zahtijeva da pri obavijanju
revizijskog angaZmana sagledamo je i Drudtvo podtivalo zakone i regulative za koje je opée
priznato da imaju izravni udinak na odredivanje znacajnih iznosa 1 objava u njihovim
godidnjim financijskim izvjetajima, kao i druge zakone i regulative koji nemaju izravni
udinak na odredivanju znadajnih iznosa 1 objava u njegovim godiSnjim  financyskim
izvjeStajima, ali postivanje kojih moZe biti kijuéno za operativne aspekte poslovanja Drustva,
njegovu sposobnost da nastavi s vremenski necograniéenom poslovanjem ili da izbjegne
znadajne kazne.

o Osim u slucaju kada naidemo na, ili saznamo za, nepostivanje nckog od prethodno
navedenih zakona il regulativa koje je odigledno beznadajno, prema naSoj prosudbi
njegovog sadrzaja 1 njegovog utjecaja za Drutvo, njegove dionike i Siru javnost,
duZni smo o tome obavijestiti Drustvo 1 traziti da istraZi taj slu€aj 1t poduzme
primjerene mjere za rjefavanje nepravilnosti te za spre€avanje ponoviog pojavijivanja
tih nepravilnosti u buduénosti. Ako Dru$tvo sa stanjem na datum revidirane bilance ne
ispravi nepravilnosti temeljem kojih su nastali pogresni prikazi u revidiranim
godidnjim financijskim izvjeftajima koji su kumulativno jednaki i veéi od iznosa
znadajnosti za financijske izvjestaje kao cjelinu od nas sc zahtijeva da modificiramo
nagc misljenje u izvjeséu neovisnog revizora.

o U revizijt godisnjih financijskih izvjeStaja Prutva za 2017, godimu odredili smo
znadajnost za financijske izvjeStaje kao cjclinu u iznosu od 1.400 tisu¢a kuna koji
predstavlja priblizno 0,7% od ukupne imovine jer predstavija mjerito prema kojem
korisnici ocjenjuju potencijal Drustva.

e NaSe revizijsko misljenjc dosljedno je s dodatmim izvjeSéem za revizijski odbor Drudtva
sastavljenim sukiadno odredbama iz ¢lanka 11. Uredbe (EU) br. 537/2014.

¢ Tijckom razdoblja izmedu podetnog datuma revidiranih godidnjih financijskih izvijestaja Drustva
za 2017. godinu i datuma ovog izvje§ca nismo Drudtvu pruZili zabranjene nerevizorske usluge
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i nismo u poslovnoj godini prije prethodno navedenog razdoblja pruzali usluge osmishjavanja i
implementacije postupaka internih kontrola ili upravijanja rizicima povezanih s pripremom 1
kontrolom financijskih informacija ili osmisljavanja 1 implementacije tehnolokih sustava za
financijske informacije, te smo u obavijanju revizije sacuvali neovisnost u odnosu na Drustvo.

Izvjeice temeljem zahtjeva iz Zakona o ratunovodstvu

1. Prema naSem misljenju, temeljeno na poslovima koje smo obavili tijekom revizije, informacije
sadrzane u priloZenom izvjedéu posfovodstva za 2017, godinu u skiadu su s priloZemim
godisnjim financijskim izvjcicima Hotela Macstral d.d. za 2017, godinu.

2. PriloZeno izvjeiée poslovodstva za 2017. godinu je sastavlieno u skladu sa Zakonom o
racunovodstvu.

3.Na temelju poznavanja 1 razumijevanja poslovanja Drudtva 1 njegova okruZenja steCenog u
okviru revizije, nismo ustanovili da postoje znacaini pogresni prikazi u priloZenom izvjeséu
poslovodstva Drustva.

4 Prema naSem miljenju, temelieno na poslovima koje smo obavili tijckom revizije, izjava o
primjeni kodeksa korporativnog upravljanja, ukljuena u godiSnje izvje§ée Drudtva za 2017,
godinu je u skladu sa zahtjevima navedenim u &lanku 22. stavku 1. to¢kama 3. 1 4. Zakona o
radunovodstvu.

5.Izjava o primjeni kodeksa korporativinog upravljanja, ukljuéena u godi$nje izvjeSée Drustva za
2017, godinu, ukljuuje informacijc iz ¢lanka 22, Stavka 1. Tocaka 2., 5. 1 6. Zakona o
racunovodstvu.

AngaZirani partner u reviziji koja ima za posljedicu ovo izvjeiée ncovisnog revizora je Janja Radic.

U Dubrovniku, 26. ozujka 2018.
ReFINAL d.o.0. Dubrovnik
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Mr.saj Janja Ragéi¢, ovlasteni revizor Mr.sc. Vlaho utié, dircktor
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Financijski izvjestaji

Bilanca na dan 31. prosinea 2017.

Na dan 31, prosinca

(u tisucama kuna) Biljeska 2017 2016
AKTIVA

Nematerijalna imovina 3 309 363
Materijaina imovina 4 187.305 186.581
Financijska imovina S 330 323
Dugotrajna imovina 187.944 187.267
Zalihe 6 770 589
PotraZivanja od kupaca 7 933 1.671
Ostala potraZivanja i unaprijed placeni trodkovi 8 1.083 1.263
Novac u bankama i blagajnama 9 4.574 3.018
Tekuéa imovina 7.360 6.541
UKUPNA AKTIVA 195,305 193.808
Izvanbilanéni zapisi 16 108.026 108.026
PASIVA

Upisani kapital 10 103.144 103.144
Pricuve 10 36.973 36.973
ZadrZana dobil (preneseni gubilak) 10 (12219 {008
Dobil ckuée godine 10 4.152 3.879
Kapital i rezerve 131.051 126.898
DugoroCna rezerviranja za rizike i trofkove 11 1,354 1.396
Dugoroéne obveze 12 55,072 36.698
Kratkorotni krediti 13 2.942 2.951
Obveze prema dobavljatima 14 426 768
ObraCunaic i ostale obveze 15 4,460 5.097
Kratkorofne obveze 7.827 8.816
Ukupne obveze 62.899 65,514
UKUPNA PASIVA 195.305 193.808
Izvanbilanéni zapisi 16 108.026 108.026

Radunovodstvene politike i Biljeske koje slijede €ine sastavni dio ovih financijskih 1zvjestaja.
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pL

Izvje$taj o sveobulivatnoj dobiti za godinu koja je zavr&ila 31. prosinca 2017,

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

(1 tisucama kunia) Biljeika 2017 2016
Prihodi od prodaje 17 52.660 49 886
Osiali poslovni prihodi 18 1.374 1451
Poslovni prihedi 534.035 51.337
Materijalni troskovi 19 14.635 13.226
Plade i ostali trofkovi zaposlenih 268 22.925 21.087
Amortizacija 21 3.143 3.383
Ostali poslovni rashodi 22 6.923 6.657
Ostali rashodi 23 447 158
Pastovni rashodi 48.072 44.512
Dobit iz redovnoeg poslovanja 5.963 6.825
Financijski prihodi 24 1.654 1.375
Financijski rashodi 25 2.167 2.898
{3133 (1523
Dobit (gubitak) prije oporezivanja 26 5,450 5.302
Porez na dobil 27 1.298 1.423
Neto dobit 27 4.152 3.879
Ostala sveobuhvatna dobit:
Promjene u vrijednosti financijske imovine raspoloZive za
prodaju
Ukupna sveobuhvatna dobit 4,152 3.879
Zarada pe dienici u kunama 8,05 7,52

Radunovodstvenc politike i Biljeske koje slijede ¢ine sastavm dio ovih financijskih 1zvjestaja.
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Izvjesdtaj o novéanom toku

za godinu koja je zavr§ila 31, prosinca 2017

Na dan 31, prosinca
(u lisuéama kuna) 2017 2016

Nevéani tijek iz poslovnih aktivnesti

Neto dobit (gubitak) 4.152 3.879
Amortizacija 3.143 3.383
Novlani tijek iz rezultata 7.296 7.262
Smanjenje (povecanje) vrijednosti zaliha (181} 60
Smanjenje (poveéanje) kratkoroZnih potraZivanja 1.036 (h3idy
Smanjenje (povecanje) aktiviih vremenskih razgrani€enja (1183 {3615
Povecanje (smanjenje) kratkorognih obveza (1.23% 1.586
Poveéanje {(smanjenje) pasivnih vremenskih mzgranicenja 252 638
Povedanje (smanjenje) dugorotnih rezerviranja (413 {134)
Poveéanje (smanjenje) novea od poslovnih aktivnosti 7.011 7.838

Novéani tijek iz investicijskih ak{ivnosti

Smanjenje (povecanje} nemaierijaine dugotrajne imovine 53 (G
Smanjenie {povecanje) materijalne dugotrajne imovine (180T (25143
Smanjenje (povecanje) financijske dugotrajne imovine {7 (413
Povetanje (smanjenje novea od investicijskih aktivaosti {385 (8728

Novéani tijek iz financijskib aktivnosti

Povecanje (smanjenic) dugorotnih obveza prema povez. pod. 1.338 1.221
Povedanje (smanjenje) dugoroénih obverza prema kreditorima {29043 {3.4560)
Povecanje (smanjenje) kratkorol. obveza prema kredit. inst. {9y (3.004)
Povedanje (smanjenjc) novea od financijskih aktivnosti {1.635) {8, T4
UKUPNI NOVCANI TOK 1.556 (685}
Polelno stanje novéanih sredstava 3.018 3.703
Zavrino stanje nov&éanih sredstava 4,574 3.018
PROMJENA STANJA NOVCANIH SREDSTAVA 1.556 (6H5]

Racéunovodstvene politike i Biljeske koje shijede ¢ine sastavni dio ovih financijskih izvjestaja.
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Financijski izvjestaji

Izvjestaj o promjenama kapitala

o - e, . Dobit
Eldlgaﬁé;;;,p{ﬁﬁgm ﬂﬁ'f{,'::,' Pricave ZM; :‘;:{:l ;: ;’b't tekude Ukupno
1 § godine
Stanje na dan 31.12.2015, 103.144 36.973 {19.667) 2.56% 123.01%
Prijenos dobiti (gubitka) iz 2015. 0 0 2.569 D 0
Dobit {gubitak) 2016, godine 0 0 0 3.879 3.879
Stanje na dan 31.12.2016, 103,144 36.973 {E7.898) 3.879 126.898
Prijenos dobiti (gubitka) iz 2016. 0 0 3.879 {3RT9) 0
Dobit (gubstak) 2017. godine 0 0 4.152 4.152
Stanje na dan 31.12,2017. 103,144 36.973 (13,780 4,152 131.051

Racunovodsivene politike i Biljegke koje slijede &ine sastavii dio ovih financijskih izvicitaja.
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BiljeSke uz financijske izvjeitaje
1. Opce informacije

Hoteli Maestral dioni¢ko dru$tvo za hotelijerstvo i turizam Dubrovnik (Drustvo) registrirano je kod
Trgovackog suda u Splitu - Stalna sluzba u Dubrovniku MBS: 060008247, OIB: 88537173997,

Sjediste Drudtva je u Dubrovniku, Cira Carica 3.
Osnovna djelatnost Drugtva je: 55.10 - pruZanje ugostiteljskih 1 turistiCkih usluga,

Temeljni kapital Dru$tva podijeljen je na 515.720 dionica nominalne vrijednosti 200 kuna (biljeSka
10). Na dan 31, prosinca 2017. 1 2016. godine dionice Drustva kotirale su na redovitom trzisty

dionickih drudtava na Zagrebackoj burzi.

Upravu Drustva od 01.06. 2013. do 08.09. 2017. predstavljal su:
s Miho Balija - predsjednik uprave, zastapa Drutvo pojedinaéno i samostalno;
¢ Miladen Miovié¢ — ¢lan uprave, zastupa Drustvo skupno;

Clanovi Uprave od 09.09. 2017. godine su:
e Julijo Srgota~ predsjednik uprave, zastupa Drutvo pojedinacno 1 samostalno;

s Miho Balija - &lan uprave, zastupa Drugtvo skupno;

Clanovi Nadzornog odbora su:
* Roberto Krile — predsicdnik nadzornog odbora,
¢ Tomislav Vukovac- zamjenik predsjednika nadzomog odbora;
= Vesna Rajkovi¢ — &lan nadzornog odbora,
¢ Nikola Babi¢ — ¢lan nadzornog odbora;

s  Matko Munii¢ - ¢lan nadzornog odbora.

Procidéeni tekst Statuta 25. ofwka 2013, godine.

Prosjeéno broj zaposlenih na temelju sati rada u Drudtvu je bio 146 radmka (2016. godine 151 radnik).

Financijska izvje§éa su iskazana u tisu¢ama kuna (000 kn).

i i
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2, SaZetak ratunovodstvenih politika

Osnovne racunovodstvene politike koriStenc u pripremi financijskih izvjestaja obrazloZene su u
shjedecim tockama:

2.1. Osnove sastavljanja

Financijski izvjestaji Drustva pripremljeni su sukladno Medunarodnim standardima financijskog
izvjeScivanja, koji su usvojeni u Europskoj unifi (MSFI). Izvjestaji za razdoblje zavrSeno 31. prosinca
2017, godine sastavljeni su uz primjenu nadela povijesnog troSka s izuzeéem financijskih instrumenata
koji su iskazani po fer vrijednosti,

Sastavljanje financijskih izvjestaja sukladno Medunarodnim standardima financijskog izviestavanja
koji su usvojeni u Buropskoj uniji (MSFD) zabtijeva upotrcbu odredenih kljuénih radonovodstvenih
procicna. Od Uprave sc zahtijeva 1 da sc sluzi prosudbama u procesu primjene radunovodstventh
politika Drustva. Podrucia koja ukljuuju visi stupanj prosudbe ili sloZenosti, odnosno podrucja gdje
su pretpostavke 1 procjene znacajne za financijske izvjestaje prikazana su u biljedci 4.

a) Standardi i tumadenja koji su primijenjeni i na snazi:
Za izvjedtajno razdoblje koje zapodinje 1. sijeénja 2017, i 1. sijeénja 2016. godine Drustvo je usvojilo
sljedece nove 1 dopunjene MSFI-je koje je odobrila Europska unija 1 koji su relevantni za financijske
izvjestaje Drustva:
* Godidnja poboljZanja za izvjcstaps ciklus od 2010. do 2012, godine sc sastoje od promjcna na
sedam standarda (MSFI 1, MSFI 3, MSFI 8, MSFY 13, MRS 16, MRS 28 1t MRS 24).
» Godisnja poboljSanja za 1zvietaym ciklus od 2011. do 2013, godine s¢ sasteic od promjena na
Cetirt standarda (MSFI 2, MSFI 3, MSFI 13, tc MRS 40).
» Planovi definiranih primanja; doprinosi zaposlenika — dodact MRS-u 19,
Usvajanje ovih poboljsanja nije imalo ufjecaja na tekuée razdoblje kao m na prethodna razdoblja te
vjerojatno neée imati utjecaja na buduéa razdoblja.

b} Standardi koji nisu uijecali na 1ekude razdoblje fe vijerojatno nede imati ulffecaja na buduca
razdoblia:

o MSFT 11, Zajednicki poslovi 1z svibnja 2014, godine koji se odnosc na stjecanje udjela u
zajedniCkim upravijanjima;

e MISNFT 14 Regulirana aktivea i pasivea razgraniCenja odreduju nacin obracunavanja reguliranih
aktivaiih | pasivaih vremenskih razgranicenya,

o MRS 16. i MRS 38 Pojasnjenje prihvatljivih metoda amortizacije materijalne i nematerijaine
imovine kojima s¢ zabranjuje za stavke nekretnina, postrojenja i opreme koristiti metode
amortizacijc temeljene na prihodima;

o MRS 27 Metoda udjela u nekonsolidiranim financijskim izvic§tajima koja se odnosi na ulaganja
u ovisnim drustvima
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e MSH] 28 1 MRS 28 Prodaja i unos imovine izmedu ulagatelja i njegovog pridruzenog subjekia ili
zajednickog pothvata koji obraduje situacije u kojima dolazi do podaje odnosno unosa imovine
izmedu ulagatelja i njegovog pridruZenog subjekta ili zajednickog pothvata

oMSFY 10, MSFI 12, MRS 28 Investicijski subjekti: primjena izuzeda od konsolidacife koji
objasnjavaju izuzeca od sastavijanja konsolidiranih financijskih izvjeiéa

¢)Standardi i tumadenja koji su objavijeni, ali jo§ nisu na shazi:

Objavljene je nckoliko novih standarda 1 dodataka MSFI-ima te smjernica Odbora za tumadenje
medunarodnog financijskog izvjestavanja (JIFRIC) kaji jos nisu na snazi za izvje§tajna razdoblja koja
zavrSavaju 31, prosinca 2016, godine 1 koje Drutvo nije ramje usvojilo. Ne ofekuje se da ¢e ove
promjenc imat: zracajan utjeca) na budude financijske 1zvjestaje Drustva, osim sljedeéih standarda:

« MSFI 9 Financysk: instrumenti 1 povezani dodact razmm drugim standardima {na snazi za
godidnja razdoblja koja pocinju na dan il nakon 1. sijeénja 2018, godine)

MSFI 9 regulira klasifikaciju, nyerenje 1 prestanak priznavanja financijske imovine i financijskih
obveza 1 uwvodi nova pravila za ralunovodstve zadtite. U prosincu 2014, godine Odbor za
Medunarodne radunovodstvene standarde unio je daljnje promjene u pravila klasifikacije 1 mjerenja te
Je uveo novi model umanjenja vrijednosti. Uvodenjem ovih promjena MSFI 9 je dovrien.

Uprava procjenjuje moguée efekte primjene novog standarda MSF1 9 na svoje financijske izvjestaje.
Uprava ¢e novi standard usvoiitt s datumom stupanja na snagu i nakon usvajanja od strane Europske
unije,

= MSFI 15 Prihodi od ugovora s kupcima i povezam dodaci raznim drugim standardima (na snazi
za godidnja razdoblja koja poCinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2018, godine)

Odbor za Medunarodne radunovodstvenc standarde izdao je novi standard za priznavanje prihoda koji
¢e zamijeniti MRS 18 koji sc odnosi na robu { ustuge i MRS 11 koji se odnosi na ugovore o izgradnji.
Novi standard temelji sc na nafelu priznavanja prihoda kada se kontrola nad dobrima ili uslugama
prenosi na kupca, postojedi pojam rizika i koristi se zamjenjuje pojmom kontrole.

Uprava ¢e u narednom periodu procijeniti utjecaj novih pravila na svoje financijske izvjestaje. Uprava
¢e novi standard usvojiti s datumom stupanja na snagu i nakon usvajanja od stranc Europske unije.

* MSFI 16 Najmovi (objavljen v sijeénju 2016. godine i na snazi za godiS$nja razdoblja koja
pocinju na dan ili nakon 1. sijeénja 2019, godine)

Novim se standardom utvrduju pravila prizravanja, mjerenja, prezentiranja 1 objave naymova. Uprava
smatra da izmjene standarda nede imati znadajan utjecaj na financijske izvjedtaje.

2.2. Strane valute

Funkcionalna 1 izvijeStajna valuta Drudtva je kuna. Transakcije u stranim sredstvima pladanja
preraCunavaju se po te€aju na dan transakcije u funkcionalnu valutu . kunu. Dobici ili gubici od
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tcéajnih razlika, koji nastaju prilikom podmirenja tih transakcija i preracuna monetame imovine 1
obveza izraZenih u stranim valutama priznaju sc u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Pozitivne 1 negativne tedajne razlike koje sc odnosc na posudbe 1 novac 1 novéane ekvivalente
prikazuju se u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru financijskih prihoda (rashoda) — neto. Sve
ostale pozitivie I negativne tecajne razlike prikazuju se u izvjcStaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru
ostalih dobitaka — neto,

2.3. lzvjeltavanje ¢ poslovaim segmentima

Poslovni segmenti prikazuju se u skladu s internim izvjestajima koji se dostavljaju donostielju glavnih
poslovnih odluka. Prudtvo je odredilo Uprave Drustva kao donositelja glavnih poslovaih odluka o
posloviim segmentima. Uprava alocira resurse poslovnim segmentima 1 ocjenjujc poslovanje
segmenata Drustva.

2.4. Dugotrajna nematerijalna imovina

Nematerijalna imovina sc sastoji od prava na uporabu radunalnih sustava i projekino tchnicke
dokumentacije, koji se amortiziraju pravocrtnom metodom u razdoblju od 5 godina.

U slucaju naznake umanjenja vrijednosti, knjigovodstveni iznos nematerijalne imovine se procjenjuie i
odmah otpisuje do procijenjenog nadoknadivog iznosa.

2.5. Nekretnine, postrojenja i oprema

Drudtvo je iskoristilo alternativni postupak iskaza vrijednostt zemljiSta po fer vrijednosti nakon
podetnog priznanja vrijednosti. Revalorizacija je provedena procjenom od strane profesionalno
kvalificiranog procjenitetja u 2005, godini { kao takva je dircktno djelovala na vrijednosti zemljista
revalorizirane vrijednosti shodno MRS-u 16.

Nabave dugotrajne imoving tijckom godine cvidentiraju se po trofku nabave. Nabavnu vrijednost ¢ini
fakturirana vrijednost nabavljenc imovine uvecana za sve troSkove nastale do njenog stavlijanja u
uporabu. Rekonstrukcije 1 adaptaciic kojima se produljuje vijek trajanja sredstava, povecava kapacitet i
znatno poboljiava kvalitcta proizvoda ili usluga, knjiZe s¢ kao povecanje vrijednosti imovine.

Dobici i gubici nastali prodajom materijalne imovine odreduju se usporedbom prihoda 1
knjigovodstvene vnjednosti sredstva 1 ukljuduje se u 1zviesta) o sveobuhvatnoj dobiti. Amortizacija je
obradunata primjenom pravocrine metode uz primjenu stopa otpisa vrjednosti imovine kroz
procijenjeni vijek koristenja.

Godisnje stope amortizacije se krecu u rasponu:

2017, 2016.
Gradevinski objekti 2-5 2-5
Postrojenja i oprema 5-25 525
Alati, namjestaj 8-20 8-20
Transportna sredstva 25 25

Zemljiste se ne amortizira. Dugotrajna imovina u pripremi ne amortizira se dok sc ne poéne koristiti.
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2.6. Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine

Jednom godidnje se ispituje umanjenje vrijednosti za imovinu koja ima neograni¢en korisni vijck
uporabe i koja se ne amortizira. Imovina koja se amortizira pregledava se zbog umanjenja vrijednosti
kad dogadaji ili okolnosti ukazuju da knjigovodstvena vrijednost nije nadoknadiva. Gubitak od
umanjenja se priznaje kao razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti i njenog nadoknadivog iznosa.
Nefinancijska imovina se provjerava na svaki datum izvjestavanja radi moguceg ukidanja umanjenja
vrijednosti.

2.7. Financijska imovina

Fimancijska mmovina se klasificira ovisno o svrsi za koju je stefena. Iskazuje se kao kratkotrajna
imovina osim imovine s dospijeéem duzim od i2 mjeseci koja se klasificira kao dugotrana.
Fmancijska imovina obuhvaca potraZivanja od kupaca, dane depozite i zajmove, ostala potraZivanja,
novac 1 novéane ckvivalente 1 financijsku imovinu raspoloZivu za prodaju.

Fiancijska imovina raspoloZiva za prodaju se iskazuje po fer vrijednosti 1 to: kao kratkotrajna kad sc
namjerava prodati u roku od 12 mjescci, u suprotnom se iskazujc kao dugotrapmna.

Fer vrijednost je odredena kao iznos po kojem se financijski instrument moZe razmijeniti trgovanjem
izmedu dobrovoljnih, obavijestenth stranaka po trZi§nim uvjetima, koje nije prodaja pod prisilom ili
radi likvidacije. Fer vrijednost financijskih instrumenata su dobivene ili na trziStu ih modeclima
diskontiranog tijeka novca. Fer vrijednost vrijednosnica ukijuéenih u ulaganje raspoloziva za prodaju,
kojima sc trgujc na trZiSiu, procijenjena je obzirom na trzi$nu cijenu ostvarcnu na burz na datum
bilance.

2.8. Umanjenje financijske imovina

Ako postoje objcktivni dokazi umanjenja financijske imovine koji imaju utjecaj na procijenjenc
novéane tokove na dan financijskih izvjestaja oni se iskazuju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u
okviru ostalih postovnih rashoda

2.9. Najmovi

Najmovi opreme, kada Drugtvo preuzima sve rizike i koristi povezane s viasmiStvom, su kiasificirani
kao financijski najam. Financijski najmowvi su klasificirani na podetku najma precma mzoj od for
vrijednosti sredstva ili sadasnjoj vrijednosti buduéih plac¢anja nayma.

Najmovi u kojima Drustvo ne snosi bitan udio rizika 1 koristi vlasmi$tva klasificiraju se kao operativim
najmovi. Placanja po osnovi operativnih najmova iskazuju se u izvjcStaju o sveobuhvatnoj dobiti
prema pravocrtno) metodi u razdoblju trajanja najma.

2.10. PotraZivanja

PotraZivanja su podetno iskazana po for vrijednosti, a naknadno se mjere po amortiziranom trofku
uporabom metode efektivne kamatne stope,
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Ispravak vrijednosti potraZivanja od kupaca provodi se kada postoje objektivni dokazi da Drstvo nece
modi naplatiti sva svoja potraZivanja u skladu s dogovorenim uvjctima. lznosi ispravka vrijednosti
potraZivanja iskazuju se u izvjestajn o sveobuhvatnoj dobiti u okviru ostalih poslovnih rashoda.

2.11. Novac i novéant ekvivalenti

Novac 1 novCani ckvivalenti sastojc s¢ od gotovine, depozita kod banaka po videnju i ostale
kratkotrajne visoko likvidne instrumente s rokovima naplate do tri mjeseca ili krade, a predmet su
beznacapnog rizika promjene vrijednosti.

2.12. Zalihe

Zalihe sirovina i materijala su iskazane po trosku nabave ili neto prodajnoj vrijednosti, ovisne o tome
§to je miZe. Utrosak zaliha se obraéunava mctodom prosjeénih cijena.
Prijenos zaliha sitnog inventara u upotrebu priznaje se u troskove metodom kalkulativnog otpisa.

2.13. Rezerviranja

Rezerviranja se priznaju ako Drudtvo ima sadadnju zakonsku ili izvedenu obvezu kao posljedicu
proflog dogadaja, ako je vjerojatno da ée dodi do odljeva resursa radi podmirivanja obveza, te ako se
1znos obveze moZe pouzdano procijeniti. Rezerviranja s¢ mjerc po sadaSnjoj vrijednosti trokova za
koje se ofekuje da ¢e biti potrebni za podmirenje obveze.

2.14. Porez na dobit

Porcz na dobit Drustva obraCunava s¢ na temelju ostvarence dobifi primjenom zakona i propisa
Republike Hrvatske. Tekudéi porez na dobit obradunava se po stopi od 18% (2016, godine 20%) v
skladu s hrvatskim zakonskim propisima.

Rezerviranja za odgodene poreze koja bi nastala temeljem vremenske razlike izmedu dobiti obracunate
u svrhu oporczivanja i dobiti iskazane u financijgskim izvjcStajima, su obracunata ukoliko su
materijalno znacajna i ukoliko se ofekuje da ¢e porezna olaksica ili porezna obveza biti realizirana u
skoroj buduénost,

2.15, Priznavanje prikoda

Prihodi se priznaju kad postoji vijcrojatnost da ¢e gospodarske koristi povezane s transakcijom uéi u
Drustvo 1 kad se 1znos prihoda moZe pouzdano mjeriti. Prihodi s¢ prizeaju u trenutku isporuke i
prijenosa rizika 1 koristi na kupca. Prihodi se priznaju iskljudojuéi porez na dodanu vrijednost i

popuste.

2.16, TroSkovi mirovina

Drustvo nema vlastiti mirovinski sustav, buduéi da to na razini drZzave obavlja Mirovinski fond u koji
Drudtvo upladuje zakonski propisanc doprinose. Obvezni mirovinski doprinosi fondovima iskazuju se
kao dio troska placa kada sc¢ obratunavaju.
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2.1, Zarada po dionici

Zarada po dionici se obracunava dijeljenjem dobiti il gubitka koji pripada dioniarima Drustva s
prosjeéuim ponderiranim brojem redovitih dionica u izdanju tijekom godine.

3. Nematerijalna imovina
(u tisucama kuna) Racunalni sustavi Prgg}i‘:ﬁ;&l’ﬁg}i}\d i111§\?§;?f§'?}1:;2111i Ukupno
Nabsavna vrijednost
Na dan 31. prosinca 2016. 1.802 3.540 333 5.674
Povedattje 14 333 IERRY 14
Smanjenje 0 Y 0 0
Na dan 31, prosinea 2017, 1.815 3873 0 5.688
Akumulirana amortizacija
Na dan 31. prosinca 2016. 1.802 3.510 0 3.312
Amortizacija razdoblja 3 64 0 67
Smanjenje 0 0 0 ]
Na dan 31. prosinca 2017. 1.805 3.574 0 5379
Neto vrijednost
Nz dan 31. prosinca 2017. 10 299 0 309
Na dan 31. prosinca 2016, (1] 30 333 363

Nematerijalna imovina se amortizira sukladno ra¢unovodstvenim politikama iskazanim u biljeSci 2.4.

str, lod 36.
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4. Materijalna imovina

Kretanje dugotrajne materijalne imovine u Drustvu tijekom godine bilo je kako shijeds:

Alati,
Gradevinski  Postroienia pogonski Imovina Ostala
(u tisuéama kuna) Zemljiste s _] X1 Postrofeny: invendar, u materijalna Ukupno
v objekti 1 oprema . . . .

transportna  priprem nmovina

sredstva
Nabavpa vrijednost
Na dan 31. prosinca 2016. 138.785 153.366 26.526 18.025 220 394 337.916
Povecanje 0} 988 1.986 802 1 12 3.789
Smanjenje 0 0 947 543 0 6 1.490
Na dan 31. prosinca 2017, 138,785 154.354 27,565 18.884 222 406 340.215
Akumulirana amortizacifa
Na dan 31. prosinca 2016, HELTE 22.170 17.962 0 32 151.335
Amortizacija razdoblja 1.970 394 187 0 ¥ 3.651
Smanjenje { 936 539 0 0 1.475
Na dan 31 prosinca 2017, 0 113741 22,129 17.609 0 32 152.911
Neto vrijednost
Na dan 31. prosinca 2017, 138.785 41.213 5.437 1.275 222 374 187.305
Na dan 31. prosinca 2016, 138.785 42.195 4,357 663 2240 362 186.581

U 2017. godini Drustvo je iskazalo nova uiaganga u materijainu imovinua u iznosu od 3.789 (000 kn).
Smanjenje materijalne imovine nabavne vrijednosti 1.490 (000 kn), ispravka vrijednosti 1.475 (000
kn) sc odnosi na rashodovanu imovinu, pri éemu je ostvaren ncto gubitak od 15 (000 kn).

Amortizacija materijalne imovine napravljena je sukladno racunovodstvenim poliikama DruStva

(biljeska 2. 5. i bilje8§ka 21.).
Na teret nekretnina upisano je zaioZno pravo kako siijedi:

e Na Zest.zgr. 2836, 1287, 1289, 591, 1668 i 281, kao i Cest, zom. 848/11, 85072, 848/12,
848/20, 818/1, 801/15, 836, 837, 838, 839/1 k.o. GruZ umsana jc zajednicka fiducija, te na
cesticama 1668 1 801/15 hipoteka kod Opéinskog suda u Dubrovaiku u iznosu od 26.851 (000
kn) u korist Hrvatske banke za obnovu i razvitak temeljem Ugovora o kredity DT-5/03.
(biljeska 12).

e Na Cest.zgr. 610, 1667/1, 1668, 1609, kao 1 Cest. zem. 801/2, 801/15, 801/16, 846/2, 8406/5,
848/2, 348/40 k.o. GruZ je upisano hipotekamo terecenje kod Opéinskog suda v Dubrovniku
na 5.382 (000 kn) u korist OTP banke d.d. Zadar temeljem Ugovora o kreditu 071112212345,
(biljcska 12).

sir. 20. od 36.
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o Na gest.zgr. 1668, 1667/1, 1669 1 610 i dest.zem. 801715, 801/2, 801/16, 843, 848/2, 848/40,
846/2, 846/5 je upisano hipotekarno terecenje kod Opéinskog suda w Dubrovniku na iznos od
5.545 (000 kn) u korist OTP banke.

e Na Cest.zpr. 1668, 1667/1, 1669 1 610 1 Sest.zem. 801715, 801/2, 801/16, 843, 848/2, 848/38,
848/40, 846/2, 846/5 je upisano hipotekamo terecenje kod Opéinskog suda u Dubrovniku na
iznos od 1.500 (000 EUR) u korist OTP banke temeljem Opcéeg ugovora 1 sporazuma o
osiguranju posk.br.:0OV-164/15.

e Na Cest.zgr. 1666 i Cest. zem. 8§32 k.o. Gruz je upisano hipotckamo terecéenje kod Opéinskog
suda u Dubrovniku na 20.213 (000 kn), odnosno 5.669 (000 DEM) u korist DrZavne agencije
za sanaciju banaka kao sredstvo osiguranja kredita Solane Ston.

Prema procjeni Uprave drudtva vrijednost materijalne imovine je nadoknadiva od buduceg koristenja

odnosno prodaje 1 predstavija fer vrijednost u smislu MRS-a 161 MSFI 5.

5, Financijska imovina

Na dan 31. prosinca

(u tisucama kuna} 2017 2016
Ulaganje u vrijednosne papire ’ 170 144
Dani krediti, depoziti i kaucije 160 179

330 323

Drustvo je iskazalo ulaganja u dionice po trzi$noj vrijednosti temeljem obavijesti Sredisnjeg klirindkog
depozitarnog drustva.

Pozicija se odnosi na udjele po policama osiguranja Merkur osiguranje d.d. Zagreb.

6. Zalihe

Na dan 31. prosinca

(u tisucama kuna) 2017 2016

Sirovine i materijal 367 371

SHni inventar 388 201

Trgovacka roba 6 1

Predujmovi 15 16
776 589

Vrijednost zaliha materijala je potvrdena godi$njim popisom 1 iznosi 367 (000 kn). Tijckom 2017

godine nabavljeno je sitnog inventara u vrijednosti od 458 (000 kn), a rashodovano 321 (000 kn),

nabavna vrijednost sitnog inventara u upotrebi tznost 5.055 tisuéa kuna.

"~ str. 21, od 36.
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1. PotraZivanja od kupaca

Na dan 31, proginca

(u tisucama kuna) 2017 2016

Kupci u zemlji 248 441

Kupct u inozemstvu 685 9534

Sporna potraZivania od kupaca 608 644

Vrijednosno uskladenje potraZivanja od kupaca (i {368)
933 1.671

Potrazivanja od kupaca u zemlji i inozemstvu cvidentirana su na temelju obavljenih usluga, a nisu
naplacena do 31.12.2017. godine. Za potraZivanja od kupaca &ija naplata nije izvjesna Drudtvo je
izvr§ilo vrijednosno uskladenje u iznosu od 325 (000 kn) za koji iznos su se povecalt rashodi

razdoblja. Konfirmacije potraZivanja od kupaca su provedenc za vrijeme obavljanja revizije.

Promjene na vrijednosnim uskiadenjima:

Na dan 31. prosinca

{(u tisucama kuna) 2017 2016
Stanje 01. sijecnja 368 347
Povecanje ispravka vrjednost 325 22
Smanicnje ispravka vrijednosii 85 0
608 368
8. Ostala potraZivanga

Na dan 31. prosinca
{u tisucama kuna) 2017 2016
PotraZivanja od zaposlenih 3 4
Potrazivanja od driave 274 282
Ostala potraZivanja 93 385
Unaprijed placeni troskovi 710 592
1.083 1.263

PotraZivanja od drZzave sc odnosc na potraZivanja od HZZO za isplacenc naknade radnicima na

bolovanju u iznosu od 45 (000 kn), Drzavnog proracuna za pretporez u iznosu 229 (000 kn).

Unaprijed pla¢eni troSkovi su troSkovi koji se odnose na 2018. godinu 1 to; osiguranje u iznosu od 132
{000 kn), ostali troskovi 348 (000 kn), primljeni predujmovi 176 (000 kn) i obracunati pnihodi 54 (600
ka).

Str. 2 .
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9, Novac i noviani ekvivalenti

Na dan 31. prosinca

(u tisucama kuna) 2017 2016
Ziro radun 410 264
Blagajna 0 0
Devizni raun 4,164 2,754

4.574 3.018

Nov€ana sredstva su iskazana sukladno izvodima Ziro ra¢una, deviznih racuna i blagajnickog izvics¢a.

10. Kapital | rezerve

Na dan 31. prosinca

(u lisu¢ama kuna) 2017 2016
Upisani kapital 103.144 103,144
Revalorizacijska rezerva 27,165 27.165
Zakonske rezerve 216 216
Ostale rezerve 9.593 9.593
Prencseni gubitak SENALY (17008
Dobit tekude godine 4,152 3.879

131.051 126,898

Dionic¢ka glavnica predstavlja vlastite trajne izvore sredstava za poslovanje 1 na dan 31. prosinca 2017.
godine iznosi 103.144 (00€ kn), §to je sukladno podacima iz sudskog registra.
Strukture vlasmitva na dan 31, prosinca 2017, godine prema podacima iz Sredifnjeg kliringko-

depozitarnog drustva je bila slijedeca:

Dionicari Broj dionica Udiou %
CERP/Republika Hrvatska 388.447 75.32
Addiko Bank d.d. 37.666 7,30
Vrenko Dubravka 5,746 1.11]
Valamar Riviera d.d. 5632 1,09
Ostali paketi manji od 1% 78.229 15,17

Ukupno 515.726 1064

TIzvor podataka: Tzviesée Sredi$njeg kliringko depozitamog drustva

Promjene na pozicijama kapitala i rezervi prikazane su u Izvjestaju o promjeni kapitala na stranici 12.

Str. 23.0d 36.
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1L Dugorofna rezerviranja
Na dan 31, prosinca
(u tisudama kuna) 2017 2016
Dugoroéna rezerviranja za sudske sporove 1.354 1.354
Dugoroéna rezerviranga za rizike i trofkove 0 41
1.354 1.354
12, Dugorotne obveze
Na dan 31. prosinca
(u tisu¢ama kuna) 2017 2016
Obveze prema pov. poduzedima 50.710 49.372
Obveze prema kreditnim institucijama 4.362 7.326
55.072 56.698
» Obveze prema povezanim poduzeéima odnose se na sve dospjele obveza prema Republici

Hrvatskoj — Ministarstve drZavne mmovine (ranije DAB), evidentiranc u poslovnim knjigama
Drusdtva kao dugoroéne obveze, temeljem vazeée Odluke Uprave DAB-a od 27.07.2011.
Prema potvrdi stanja DAB-a stanje kredita na dan 31.12.2017. je u skladu sa stanjem u
posiovnim knjigama Drustva.

Dugorotni krediti uzeti st u svrhu obnove hotela, 1 drugih kapitalnih vlaganja. Osigurani su
mjenicama, bjanko zaduZnicama i hipotekom na zgrade hotela 1 zemljiSta (vidi biljegku 4).

Nedospjele dugorodne obveze se odnose na sljedede pozicije:

Na dan 31. prosinca

(u tisu¢ama kuna) 2017 2016
4) HBOR DT-5/3 2.517 4200
b}y OTP banka (71112212545 1.163 1.754
¢) HBOR (OTP banka) 070608249410 682 1.372

4.362 7.326

a) Kredit HBOR-a broj DT-5/03 u iznosu od EUR 3.556.124,75 za rekonstrukciju i adaptaciju

paviljona 1l hotela Adriatic (danadnji Hotel Uvala) i Vis odobren na deset godina, uz
zaticenu valutnu klavzulu (1 EUR ne manje od 7,550579 kuna), kamatnu stopu 5,5%
godi$nje. Otplata je u 16 polugodidnjih obroka od koph je prvi dospio na napiatu 30. lipnja
2006. godine a zadnji 31. prosinca 2020. godine. Kao sredstvo osiguranja pored uobicajenth
instrumenata osiguranja upisan je prijenos prava vlasniStva u korist banke (vidi biljesku 4).

Prema potvrdi stanja OTP banke kredit na dan 31.12.2017_ je u skladu sa stanjem u poslovnim

knjigama Dru§tva,

str. 24. od 36.
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b) Kredit OTP BANKA d.d. Zadar (1z sredstava HBOR-a) broj 071112212545 v iznosu od EUR
756.550,04 odnosno 5.545.300 kn za kupnju zemljiS$ta odobren na deset godina, valutnu
klauzulu, kamatou stopu 2% godi$nje. Otplata je u 16 polugodiSnjih obroka od koijih prvi
dospijeva na naplatu 30. lipnja 2010. godine a zadnji 31. prosinca 2020. godine. Kao sredstvo
osiguranja pored uobicajenih instrumenata osiguranja upisana j¢ hipotcka u korist banke (vidi
biljeSku 4}. Prema potvrdi stanja OTP banke kredit na dan 31.12.2017. j¢ u skladu sa stanjem
u poslovnim knjigama Drustva.

¢} Kredit OTP BANKA d.d. Zadar (iz sredstava HBOR-a) broj 070608249410 iznosn od
726.277,76 EUR-a odnosno 5.382.000,00 kn za rckonstrukciju hotela Adriatic odobren na
deset godina, valutnu klauzulu, kamatnu stopu 2% godiSnje. Otplata je u 16 polugodidnjil
obroka od kojih prvi dospijeva na naplatu 31.03.2010. godine a zadnji 30.09.2019. godine.
Kao sredstvo osiguranja pored uobiCajenih instrumenata osiguranja upisana je hipoteka u
korist banke (vidi biljesku 4). Prema potvrdi stanja OTP banke kredit na dan 31.12.2017. je u

skladu sa stanjem u postovmim knjigama Drutva.

13. Kratkorofni krediti

Na dasn 31. prosinca

{u tisuéama kuna) 2017 2016

Tekuée dospijece dugorofnih kredita

a) HBOR DT-3/03 1.678 1.680

by OFP banka 078112212545 582 585

¢) OTP banka 070608249410 682 686
2.942 2.951

Tekuce dospijece dugoronih kredita se odnose na kredite navedence u biljedci 12, a koji dospijevaju u
2018. godini.

14. Obveze prema dobavljalima

Na dan 31. prosinca

(u tisuama kuna) 2617 2016
Dobavliadi u zemlyji 397 756
Dobavljadi v inozemstvu 0 1
Dobavljadi za nefakturiranu robu 29 11

426 768

Obveze prema dobavijadima se¢ odnose na obveze za primljemi materijal i izvrSenc wsluge do

31,12.2017. godine. Obveze prema dobavljadima su realno iskazane 1 redovito se podminaju.

sir. 25. 0d 36.
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5. Ostate obveze

Na dan 31, prosinca

(u tisuéama kuna) 2017 2016
Obveze za predujmove 642 609
Obveze prema zaposlenim 1.731 1.933
Obverze za poreze i druge pristojbe 952 1.680
Oslale kratkoroCne obveze 17 10
Odgodeno placanje troSkova L118 863

4.460 5.097

Obveze prema zaposienima se odnose na pladu za prosinac 1.034 (000 kn) 1 naknade troSkova radnika
11 (000 kn), otpremnine 686{000 kn).

Obveze za doprinosc 1 poreze sc odnose na poreze i doprinose iz i na plade 1 naknade Nadzornom
odboru, tc obveze za doprinose po ugovorima, obveze porcza na dobit 1 obradunate doprinose po
godinjem obradunu.

Na odgodenom placanju froskova su predujmovi agencija v iznosu 155 tisuca kuna, individualaca 16

tisuée kuna 1 obradunati nciskorigteni godisnji odmori 945 tisuca kuna,

16, izvan bitanéni zapisi

Na dan 31. prosinca

(u tisucama kuna) 2017 2016
Izvan bilan&ni zapisi 108.026 108.026
108.026 1H)8.026

Zapis se¢ odnosi na obradunanu ratnu Stetu temeljem Potvrde Zupanijske komisije za procjenu ratne

stete od 02. prosinca 1997, poding v iznosu od 14.616.203.42 cura.

sir. 26,
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7. Prihodi od prodaje

Za godinu kaja je zavrSila 31. prosinca

{u tisuéama kuna) 2017 2016
Prihodi od prodaje na domadem (rZistun 10.666 11.457
Prihodi od prodaje na stranom {r7istu 41.995 38.429

52660 49,886

Ostvareno je 156.025 nocenja (2016, godine 148,960 nocenja).

18. Ostali poslovni prihodi

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

(u tisuCama kuna) 2017 2016
Prihodi s osnove uporabe vlas.proiz. 8§ 3
Prihodi od zakupnina 844 776
Ukidanje rezerviranja po sudskom sporu 4] 0
Prihodi od prodaje robe na dom.(rZi§. 186 1533
Napla¢ena olpisana polraZivania 0 12
Viskovi 3 7
Prihodi iz proslih godina 134 214
Ostali prihod: 164 286

1.374 1.451

lzvjedtaj po segmentina

Informacijc o segmentima za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca 2017, su sljedece:

2017 Adriatic  Komodor Splendid Uvala  Vis Zajednicke sluzbe UKUPNOQ
Nocenja 47.656 19.726 18,880 18.633 51.130 156.025
Sobe 25,673 11.026 103,578 9.695 27887 177.859
ADR 315 445 362 657 444 2,423
Pansionski prihod 10.203 3.976 6.753  7.682 15284 45 898
Izvanpansionski prihod 2.077 607 1.606 808  2.770 7.927
Ukupni prihod 12.363 0.603 8.481 8.538 13.100 1.605 55.689
Ukupan rashod 9.516 5.142 6875 6.990 10828 10.889 50.239
Gor 4.401 2.284 2860 3.113  8.687 -9.285 12.066
EBITDA 3.986 2,135 2700 2795 B335 -9.216 10,735
EBIT 3.508 1.674 2.193 1.868  7.779 -9.406 7.617
EBT 2.847 1.46] 1.606 1548 7272 -9.285 5.450

Poslovni segmenti iskazuju se u skladu s internim izvjestavanjem prema Upravi Drustva Cifa funkcija
je donosenje glavaih poslovnih odluka, te je odgovorna za raspored resursa na izvje§tajne segmente i
ocjenu rezultata istih.
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Dru$tvo prati svoje poslovanje po profitnim centrima: Adriatic, Komodor, Splendid, Vis 1 Komdor, te
posebno za Zajednicke sluZbe. lzvjestaji se kreiraju mjeseéno na nadin da se podaci tekuée godine
usporeduju s 1stim razdobljem pro§le godine 1 s planomn.

19, Materijalni trofkovi

Za godinu koja je zavr$ila 31. prosinca

{u tisucama kuna) 2017 2016
Siroving i potro$ni malerijal 5.757 5.381
UlroSena energija 1.505 1.322
Olpis sitnog inventara 237 246
Trodkovi prodanc robe 115 95
' 7.634 7.044

Vanjske usluge
Prijevozne usluge 124 139
Usluge odrZavanja 2.675 2918
Zakupnine 104 98
Trogkovi reklame i propagande 489 478
Ostale usluge 3.609 2.549
7.001 6.182
Ukupni materijalni trofkovi 14.635 13.226

20. Plade i ostali trofkovi zapoeslenih

Za godinu koja je zavrgila 31. prosinca

(u tisucama kuna) 2617 2016
Neto place 1 nadnice 13.952 12.667
Porezi 1 doprinosi iz placa 5.580 5.307
Doprinosi na brofo plade 3.393 3.114

22,925 21.087

Udio troSkova placa u poslovnom prihodu 1znosi 42% (2016. godine 41%). U Drudtvu je tijekom 2017,

godine prema satima rada bilo u prosjeku 151 radnik (2016. godine 146 radnika).

1. Amortizacija

Za podinu koja je zavrSila 31, prosinca

(u tisucama kuna) 2017 2016
Amorlizacija nematerijalne imovine 67 15
Amoriizacija materijalne imovine 3.051 3.368

3.118 3.383
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Amortizacija je obratunana linearnom metodom u skiadu sa radunovodstvenim politikama (biljeika

24.1235).

22, Ostali poslovai rashodi

Za godinu koja je zavr§ila 31. prosinca

{u tisucama kuna) 20%7 2016
Rexerviranja za {roskove 686 3871
Vrijednosno uskiadenje fin. imovine 25 0
Naknada trofkova zaposlenima 1.550 1.263
Ne-proizvodne usluge 2.554 2511
Reprezentacija 171 164
Premije osiguranja 426 350
Porezi koji ne zavise o rezuitata 15 18
Doprinosi koji ne ovise o rezultatu 1.170 1.130
Bankarske usluge 283 277
Ostali trogkovi 67 74

6.948 6.657

Drustvo je napravilo rezervacije u iznosu od 686 (000 kn) za otpremnine,
Na poziciji neproizvodne usluge najznacajniji su troskovi pranja 1 ¢i8enga koji iznosc 1.211 tisuca
kuna, usluge revizora 56 (000 kn) i usluge poslovnog savjetovanja 253 (000 kn).

U doprinosima najznaajnija jc komunalna 1 vodna naknada 1.052 tisuée kuna.

23, Ostali rashodi

Za podinu koja je zavrsila 31, prosinca

{u tisucama kuna) 2017 2016
Neolpisana vrijed. otudenc robe 28 11
Naknadno utvrdeni rashodi iz pr god. 39 113
Vrijednosno uskiadenje kupaca 325 22
Ostali neredovai rashodi 36 12

447 158

Neotpisana vrijednost otudene imovine odnosi s¢ na rashod materijalne imovine u iznosu od 15 (000

kn) 1 13 (000 kn) rashod neotpisanog sitnog inventara temeljem godiSnjeg popisa. Za kupce &ija

naplata nije izvjesna napravljeno je vrijednosno uskladenje v iznosu od 325 (000 kn), biljeska 7.
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24, Financijski prihodi

Za godinu koja jec zavrsila 31. prosinca

{u tisu¢ama kuna) 2017 2616

Prihodi od kamata 933 81

Nerealizirani dobici od financijske imovne 139 143

Prihodi od te€ajnih razlika 562 1.149
1.654 1.375

25, Financijski rashodi

Za godinu koja je zavrila 31, prosinca

(u tisucama kuna) 2017 2016

Kamate 2.109 2.365

Negativne le€ajne razlike 16 430

Ostali financijski rashodi 42 104
2.167 2.898

1znos od 1.616 tisuéa kn (2016.g. 2.025 tisuce kn) je nastao knjiZenjem zateznih kamata na dospjele, a

neplacene kreditne obveze Ministarstva drZzavne imovine koji je Sporazumom od 30.06.2017. g.

preuzeo imovinu od DrZavne agencijc za sanaciju banaka i osiguranje $tednih uloga.

26, Dobit prije oporezivanja

Dobitak prije oporezivanja u iznosu od 5.450 tisuca kuna (u 2016. godini 5.302 tisuée kuna) je rezultat

razlike ukupnih prihoda i ukupnih rashoda.
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27, Porez na dobit i neto dobit

Uskladenje poreznog troska prema racunu dobiti 1 gubitka i oporezivanja po propisano) stopi:

Za godinu koja je zavrgila 31. prosinca

{u tisucama kuna) 2017 2016
Dobit (gubitak) prije oporezivanja 5,450 5.302
Porezno nepriznati troskovi / povecanje dobiti 1.798 1.863
Smanjenje dobiti / povecanje gobitka 39 48
Dobit / gubitak nakon povecanja i smanjenja 7.209 7.117
Preneseni porezni gubitak 4] 0
Porczna osnovica 7.209 7.117
Porezni gubitak za prijenos 0 0
Porezna obveza po stopi 18 % 1.298 1,423
Porezne olakSice 0 0
Porez na dobit 1.298 1.423
Placeni porer tijckom godine 1.145 429
Obverza (Potrazivanie) za porez na dobit 153 995
Dobit (pubitak) nakon oporezivanja 4,152 3.879

U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porczna uprava moZe u bilo koje doba prepledati poslovne
knjige Drustva u razdoblju od 3 godine nakon istcka godine u kojoj je porczna obveza iskazana, te
moZe uvesti dodatne porezne obveze 1 kazne, Uprava Drustva nije upoznata s okolnostima koje bi

mogle dovesti do potencijainih znacajnih obveza u tom pogledu.

Z8. Transakcije s povezanim drudtvima

Vecémski vlasnik Drustva, v &ijem je posjedu 75,32% temeljnog kapitala je¢ Republika Hrvatska-
Ministarstvo drZzavnc imovine (MINDIM) s upravljatkom kontrolom nad Drustvom, preko Centra za
ekonomsko restrukturiranje i prodaju, CERP-a, koji upravija portfcljem dionica MINDIM-a.

U okviru svoje djelatnosti Drudtvo cbavlja posiove s matiénim drudtvom, koji ukijuduju kreditne
adnose.

GodiSnja stanja koja su rezultat transakeija s povezanim dru§tvima su iskazana u biljeskama 12.125.

Naknade menadZmentu

Za godinu koja je zavrsila 31, prosinca

(u tisucama kuna) 2017, 2616.
Brulo place i naknade 979 901
979 901
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Kljuéni menadZment ¢ine 2 osobe (2016. godine: 2 osobe).

Naknade Nadzormom odboru

Za godinu koja je zavrSila 31. prosinca

(u tisu¢ama kuna) 2017, 2016.
Naknade NO 215 248
215 248

29, Upravijanje financijskim rizikom

Drustvo je izloZeno raznim financijskim rizicima: riziku likvidnosti, kreditnom riziku 1 trZi§nom
riziku, koji ukljucujc valutni rizik, kamatni rizik novéanog toka i for vrijednosti i cjenovni rizik.
Uprava Drustva je usvojila strategiju upravljanja rizicima ko doshedno provod: kako je objadnjeno
uz svaki pojedini rizik.

a)  Rizik likvidnosti

Rizik lLikvidnosti, kopi se naziva 1 rizikom financiramja, je rizik suofavanja Drustva s teskocama u
pribavljanju sredstava za podmirenjec obveza po financijskim istrumentima. Cilj je Drudtva
odrzavanje flcksibilnosti financiranja na nadin da ugovorene kreditne linije budu dostupne. Uprava
dnevno prati razinu dostupnih izvora fimanciranja putem izvic§taja o stanju novcanih sredstava i
obveza.

Financijske obveze Drustva na datum bilance prema ugovorenim dospijeina prikazane su u nastavku:

Kocficijent financiranja na kraju podine:

Na dan 31. prosinca

u tisuCama kuna) 2017 2016
Dug 58.014 59.648
Novac i nov¢ani ckvivalenti {45743 (3618
Neto dug 53.440 56.630
Glavnica 103.144 103.144
Omjer duga i glavnice 0,52 0,55

b)  Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik da jedna strana u financijskom instrumentu nece ispuniti svoje obveze te da Ce
time prouzro€iti nastanak financijskog gubitka drugoj stram. Drutvo nije trenutno izloZzeno ovom
riziku obzirom na povoljan odnos kratkoroénih potraZivanja i prikoda od prodaje.

Na dan 3 1. prosinca

(u tisuéama kuna) 2017 2016
Potrazivanja od kupaca 933 1.671
Novac i nov€ani ckvivalenti 4.574 3.018

5.507 4,689
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Analiza kreditne kvalitete na dan bilance

Na dan 31. prosinca PotraZivanja  Depoziti kod  Novac i novéani
(u tisucama kuna) od kupaca banaka ckvivalenti Ukupno
Nedospijeta i neispravijena 55 4.574 4.629
Dospiela, ali neispravijena 878 878
Ispravljena 608 608
Rezerviranja 7a winanjenje vrijednosti (608) (60%)

933 0 4.574 5.507
Starosna struktura dospjelih a neispravlienih potrazivanja od kupaca je shisedeéa:
Na dan 31. prosinca
{u tisuéama kuna) 2017 2016
Dospiela do 2 mjecseca 488 1.002
Dospijela od 2 do 12 mjesect 39} 652
Dospijeia preko 12 mieseci

878 1.654

Prodaja se, sukladno prodajnim politikama, veéim dijelom obavlja uz avansno placanje, u gotovini ili
putem kreditnih kartica (individvalni gosti), tc omima koji imaju odgovarajuéi kreditnu povijest
(turisticke agencije), koje 1maju mogucnost odgode placanja. Naplata od agencija nije sukladna
ugovorenim rokovima, Uprava ne ofekuje gubitke od neizvravama obveza, pa za dospjele obveze
nisu napravljena rezerviranja, odnosno Uprava ih smatra naplativima.

PotraZivanja od kupaca koja s¢ smatraju nenaplativima ili djclomiéno naplativima iznose 608 (000 kn)
1 otpisana su do nadoknadivog iznosa, odnosno 608 (000 kn).

¢} Trii¥ni rizik

s Valutni rizik

Valutni nzik je rizik da ¢e se vrijednosti financijskih instrumenata promijeniti uslijed promjenc teéaja.
Drustvo je izloZeno promjenama vrijednosti Eura, jer su potraZivanja od kupaca i obveze prema
kreditnim institucijama vezane valatnom klauzulom, §to Drudtvo izlaZe valutnom riziku. Kretanja u
teCajevima 1zmedu cura 1 kune mogu imati utjecaja na buduce poslovne rezultate 1 novéane tokove.

il e
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Valutna struktura financijskih instrumenata na dan 31, prosinca 2017 1 2016. prikazana je u nastavku:

2017 EUR HRK Ostalo Likupno

Na dan 31. prosinca
(u tisuc¢ama kuna)

Financijska imovina

PolraZivanja od kupaca 685 248 933
Financijska immovina raspoloZiva za prodaju 330 330
Novac 1 nov€ani ckvivalenti 4.164 410 4.574
4,849 988 5.837
Financijske obveze
Posudbe 58.014 58.014
Dobavljali 1 ostale obveze 0 397 397
58.014 397 58.411
2816
Financijska imovina
PotraZivanja od kupaca 954 441 1.396
Dani krediti i depoziti 0
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 323 323
Novac i novéani ekvivalenti 2,754 264 3018
3.708 1.029 4.737
Financijske obvere
Posudbe 59.648 59.648
Dobavljadi i ostale obvere i 756 737
59.650 786 64.406

Kada bi curo oslabiofojacao za 1% u odnosu na kunu, a ostale varijable ostale nepromijenjene, neto
dobit za 2017, godinu bila bi 532 tisuce kuna visa/mza (2016. godine 559 tisuca kuna viSa/niZa), kao
rezultat pozitivnib/negativnih teéajnih razlika nastalih preracunom posudbi i imovine i1zraZenth u
curtma,

o Kamatni rizik

Drustvo ima primljenc kredite po kojima ostvaruje trofak od kamata, kao 1 imovinu po kojoj ostvaruje
prihod od kamata. Neto rezultat 1 novéani tok Drudtva ovise o promjenama trZi§nih kamatnih stopa.
Knjigovodstvena vrijednost posudbi priblizna je njihovoj fer vrijednosti zbog visine ugovorenih
kamatnih stopa i rokova dospijeca.

e Cjenovni rizik

Drustvo nije znacaino izloZeno cjenovnom riziku.

Prociena fer vriiednosti

Glavni financijski instrumenti DruStva koji se ne vode po trZisnoj vrijednosti su potraZivanja od

kupaca, ostala potrazivanja, obveze prema dobavlja¢ima i ostale obveze.
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Iskazana knjigovodstvena vrijednost novea i nov€anih ekvivalenata priblizna je njihovoj fer vrijednosti
zbog kratkoronog dospije¢a ovih financijskil instrumenata. Slicno tomu, iskazane vrijednosti
povijesnog troska potraZivanja i obveza, koje su podloZne normainim uvjetima poslovanja, pribliZne

su njthovim fer vrijednostima.

30, Potencijaine obveze

Postoje potencijaine obveze po vise sudskih sporova. Za one sporove za koje je izvjesno da ¢e doci do
odljeva sredstava napravljene su rezervacije u ovim financijskim izvje$éima (vidi biljesku 11).

Spor za koji nisu napravljene rezervacije je spor zbog isplate naknade §icte temeljem spora  radi
povrede autorskog prava i naknade Stetc u pami¢nom postupku Bobanovié (Tutek) 1 Vukovié c/a
pravm slijednici ex HTP Dubrovaik, HTC Dubrovaik Babin Kuk i dr. Hoteli Macstral su temeljem
ovoga stekli samo jedan stan.

Kako je navedeno u biljeici 4. Drustvo je dalo hipoteku na zgradu i dvoriste hotela Splendid za dug

Solane Ston v iznosu od 20.213 tisuéa kuna.

31, Dogadaji nakon datwma bilance

Znacajniji dogadaji zabiljeZeni nakon datuma bilance su sijededi:
e 21. sie¢nja 2018. Sklopljen Ugovor o kratkoroénom kreditu sa OTP bankom Hrvatska na iznos
od 8.000 tisuéa kuna.
» Dana 8. oZujka 2018.g. CERP je objavio javni poziv za iskazivanje interesa za kupnju 355.520

dionica Drustva Sto ¢ou 68,94% temeljnog kapitala.

32 Pravila korporativeog upravljanja

Hotcli Macstral d.d. prepoznali su vaZnost Kodeksa korporativnog upravljanja u osiguravanju
stabilnosti Drudtva i jednakosti prava svih dionigara t¢ povedanju ucinkovitosti poslovanja. U tom
cilju u Drustva se, pored Kodeksa korporativnog upravijanja ZSE, primjenjuje i Kodeks
korporativiog upravljanja trgovackim drustvima u kojima Republika Hrvatska ima dionice il
udjele (NN 112/10).

Temeljna nacela ovog Kodeksa su:

e transparcninost posiovanja,

e iasno razradene procedure za rad Nadzornog odbora 1 Uprave,

» izbjegavamc sukoba mteresa,

o cfikasan i jasan sustav odgovornosti,

6.
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¢ udinkovita unutarnja kontrola 1

o cfikasan i jasan sustav odgovornosti

Drudtvo je tijekom 2017. godine svoje poslovanje i rezultate poslovanja ucinilo potpuno

transparentnim i dostupnim javnosti putem objavljivanja svih izvje$taja i informacija na stranicama

HANFE, HINE i Zagrcbacke burze, te na vlastitoj web stranici.

3
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