Prilog 1.
Razdoblje izvjestavanja: do [ 31.03.2012. |

Tromjesecni financijski izvjestaj poduzetnika TFI-POD

Matiéni broj (MB):| 03440885 |

Mati¢ni broj subjekta (MBS):l 060008247 |

Osobni identifikacijski broil 88557173997 |
(OIB):

Tvrtka izdavatelja:lHOTELI MAESTRAL d.d.

Postanski broj i mjesto] 20000 |puBROVNIK

Ulica i kuéni broj:|Cira Cari¢a 3

Adresa e-poéte:|hote|imaestral@hotelimaestral.com

Internet adresa:jwww.hotelimaestral

Sifra i naziv opéine/grada:l 98 |DUBROVNIK

Sifra i naziv zupanije:| 19  |DUBROVACGKO-NERETVANSKA | Broj zaposlenih: 169
(krajem izvjestajnog razdoblja)

Konsolidirani izvjeétaj:l NE | Sifra NKD-a:l 5510

Tvrtke subjekata konsolidacije (prema MSFI): Sjediste: MB:

Knjigovodstveni servis:l I

Osoba za kontakt:|Marijana Zuani¢
(unosi se samo prezime i ime osobe za kontakt)
Telefon:|020/433-600 | Telefaks:|020/435-656

Adresa e—poéte:|hote|imaestral@hotelimaestral.com

Prezime i ime:|mr.sc. Obuljen Davorko
(osoba ovlastene za zastupanje)

Dokumentacija za objavu:

1. Financijski izvjStaji (bilanca, racun dobiti i gubitka, izvjestaj o nov€éanom tijeku, izvjestaj o promjenama
kapitala i biljeSke uz financijske izvjeStaje)

2. Meduizvjestaj poslovodstva,

3. Izjavu osoba odgovornih za sastavljanje izvjestaja izdavatelja.

M.P. (potpis osobe ovlastene za zastupanje)
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BILANCA
stanje na dan 31.03.2012.

Obveznik: HOTELI MAESTRAL d.d.

Preth A
Naziv pozicije égfa raeztd:;"l;jl?eo r::::gﬁe
31.12.2011.
1 2 3 4
A) POTRAZIVANJA ZA UPISANI A NEUPLACENI KAPITAL 001
B) DUGOTRAJNA IMOVINA (003+010+020+029+033) 002 210.048.123| 205.506.835
. NEMATERIJALNA IMOVINA (004 do 009) 003 184.569) 154.358
1. Izdaci za razvoj 004
2. Koncesije, patenti, licencije, robne i usluzne marke, softver i ostala prava 005 184.569 154.358]
3. Goodwill 006
4. Predujmovi za nabavu nematerijalne imovine 007
5. Nematerijalna imovina u pripremi 008
6. Ostala nematerijalna imovina 009
1I. MATERIJALNA IMOVINA (011 do 019) 010 209.597.669] 205.086.592)
1. Zemljiste 011 137.089.765| 137.089.765
2. Gradevinski objekti 012 52.428.449] 51.769.048
3. Postrojenja i oprema 013 6.038.329 5.823.302
4. Alati, pogonski inventar i transportna imovina 014 954.491 883.620
5. BioloSka imovina 015
6. Predujmovi za materijalnu imovinu 016
7. Materijalna imovina u pripremi 017 997.100 997.100
8. Ostala materijalna imovina 018 361.833 361.833
9. Ulaganje u nekretnine 019 11.727.702 8.161.924]
IIl. DUGOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (021 do 028) 020 265.885 265.885)
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 021
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 022
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 023 265.885 265.885
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 024
5. Ulaganja u vrijednosne papire 025
6. Dani zajmovi, depoziti i sli¢no 026
7. Ostala dugotrajna financijska imovina 027
8. Ulaganja koja se obra¢unavaju metodom udjela 028
IV. POTRAZIVANJA (030 do 032) 029 0 0
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 030
2. Potrazivanja po osnovi prodaje na kredit 031
3. Ostala potraZivanja 032
V. ODGODENA POREZNA IMOVINA 033
C) KRATKOTRAJNA IMOVINA (035+043+050+058) 034 8.753.880) 3.918.448|
|. ZALIHE (036 do 042) 035 776.484 705.395
1. Sirovine i materijal 036 745.823 674.944
2. Proizvodnja u tijeku 037
3. Gotovi proizvodi 038
4. Trgovacka roba 039 2.890] 2.680]
5. Predujmovi za zalihe 040 27.771 27.771
6. Dugotrajna imovina namijenjena prodaji 041
7. Bioloska imovina 042
1. POTRAZIVANJA (044 do 049) 043 2.686.197| 2.028.527|
1. Potrazivanja od povezanih poduzetnika 044
2. PotraZivanja od kupaca 045 639.107 192.135
3. Potrazivanja od sudjeluju¢ih poduzetnika 046
4. Potrazivanja od zaposlenika i ¢lanova poduzetnika 047 37.996 34.818
5. PotraZivanja od drzave i drugih institucija 048 458.971 456.073
6. Ostala potrazivanja 049 1.550.123 1.345.501
IIl. KRATKOTRAJNA FINANCIJSKA IMOVINA (051 do 057) 050 4.396 3.825
1. Udjeli (dionice) kod povezanih poduzetnika 051
2. Dani zajmovi povezanim poduzetnicima 052
3. Sudjelujuéi interesi (udjeli) 053
4. Zajmovi dani poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuéi interesi 054
5. Ulaganja u vrijednosne papire 055
6. Dani zajmovi, depoziti i slicno 056 4.396 3.825
7. Ostala financijska imovina 057
IV. NOVAC U BANCI | BLAGAJNI 058 5.286.803] 1.180.701
D) PLACENI TROSKOVI BUDUCEG RAZDOBLJA | OBRACUNATI PRIHODI 059 728.687|  1.226.728
E) UKUPNO AKTIVA (001+002+034+059) 060 219.530.690] 210.652.011
F) IZVANBILANCNI ZAPISI 061 108.026.196] 108.026.196




BILANCA
stanje na dan 31.03.2012.

Obveznik: HOTELI MAESTRAL d.d.

Naziv pozicije AoP F:;eztc?:l;jl?: Tek"'é‘?
oznaka 31.12.2011. razdoblje
1 2 3 4
PASIVA
A) KAPITAL | REZERVE (063+064+065+071+072+075+078) 062 125.022.878] 113.489.317
|. TEMELJNI (UPISANI) KAPITAL 063 103.144.000] 103.144.000|
Il. KAPITALNE REZERVE 064
IIl. REZERVE 1Z DOBITI (066+067-068+069+070) 065 9.808.842] 9.808.842]
1. Zakonske rezerve 066 216.263 216.263
2. Rezerve za vlastite dionice 067
3. Vlastite dionice i udjeli (odbitna stavka) 068
4. Statutarne rezerve 069
5. Ostale rezerve 070 9.592.579) 9.592.579
IV. REVALORIZACIJSKE REZERVE 071 27.164.505|  27.164.505
V. ZADRZANA DOBIT ILI PRENESENI GUBITAK (073-074) 072 -10.950.014] -15.094.469
1. Zadrzana dobit 073
2. Preneseni gubitak 074 10.950.014]  15.094.469
VI. DOBIT ILI GUBITAK POSLOVNE GODINE (076-077) 075 -4.144.455] -11.533.561
1. Dobit poslovne godine 076
2. Gubitak poslovne godine 077 4.144.455]  11.533.561
VII. MANJINSKI INTERES 078
B) REZERVIRANJA (080 do 082) 079 1.406.091 1.406.091
1. Rezerviranja za mirovine, otpremnine i sli¢cne obveze 080
2. Rezerviranja za porezne obveze 081
3. Druga rezerviranja 082 1.406.091 1.406.091
C) DUGOROCNE OBVEZE (084 do 092) 083 36.497.025] 36.412.059
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 084 848.959 846.310
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 085
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 086 35.648.066] 35.565.749
4. Obveze za predujmove 087
5. Obveze prema dobavljac¢ima 088
6. Obveze po vrijednosnim papirima 089
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 090
8. Ostale dugoro¢ne obveze 091
9. Odgodena porezna obveza 092
D) KRATKOROCNE OBVEZE (094 do 105) 093 56.330.783]  57.736.456
1. Obveze prema povezanim poduzetnicima 094 36.891.154]  37.375.336
2. Obveze za zajmove, depozite i slicno 095
3. Obveze prema bankama i drugim financijskim institucijama 096 12.738.723]  13.266.991
4. Obveze za predujmove 097 547.930 1.201.658
5. Obveze prema dobavljacima 098 1.278.505 1.045.905
6. Obveze po vrijednosnim papirima 099
7. Obveze prema poduzetnicima u kojima postoje sudjelujuci interesi 100
8. Obveze prema zaposlenicima 101 2.599.816 2.471.837|
9. Obveze za poreze, doprinose i sli¢na davanja 102 2.264.355 2.364.429
10. Obveze s osnove udjela u rezultatu 103
11. Obveze po osnovi dugotrajne imovine namijenjene prodaji 104
12. Ostale kratkoro¢ne obveze 105 10.300] 10.300]
E) ODGODPENO PLACANJE TROSKOVA | PRIHOD BUDUCEGA RAZDOBLJA 106 273.913 1.608.088
F) UKUPNO - PASIVA (062+079+083+093+106) 107 219.530.690] 210.652.011
G) IZVANBILANCNI ZAPISI 108 108.026.196] 108.026.196
DODATAK BILANCI (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
A) KAPITAL | REZERVE
1. Pripisano imateljima kapitala matice 109
2. Pripisano manjinskom interesu 110

Napomena 1.: Dodatak bilanci popunjavaju poduzetnici koji sastavljaju konsolidirane financijske izvjestaje.



RACUN DOBITI | GUBITKA
u razdoblju 01.01.2012. do.31.03.2012.
Obveznik: HOTELI MAESTRAL d.d.

Naziv pozicije ol:rg:a Prethodr;t: .:)a;(;g?:je 01.01.- Tekuée razdoblje
K ivno | Tromjesecje | Kt lativno | Tromjesedj
1 2 3 4 5 6
I. POSLOVNI PRIHODI (112+113) 111 182.255) 182.255] 245.499) 245.499)
1. Prihodi od prodaje 112 17.059 17.059 115.518 115.518
2. Ostali poslovni prihodi 113 165.196 165.196| 129.981 129.981
Il. POSLOVNI RASHODI (115+116+120+124+125+126+129+130) 114 7.470.654) 7.470.654 7.403.093 7.403.093]
1. Promjene vrijednosti zaliha proizvodnje u tijeku i gotovih proizvoda 115
2. Materijalni troskovi (117 do 119) 116 921.592] 921.592] 1.042.468| 1.042.468|
a) Troskovi sirovina i materijala 117 231.808] 231.808 210.557 210.557]
b) TroSkovi prodane robe 118 113] 113 210 210)
c) Ostali vanjski troSkovi 119 689.671 689.671 831.701 831.701
3. Troskovi osoblja (121 do 123) 120 5.102.743] 5.102.743] 4.910.711 4.910.711
a) Neto place i nadnice 121 3.015.993] 3.015.993] 2.887.466 2.887.466
b) TroSkovi poreza i doprinosa iz placa 122 1.334.171 1.334.171 1.299.506 1.299.506
c) Doprinosi na place 123 752.579 752.579 723.739) 723.739
4. Amortizacija 124 1.159.551 1.159.551 1.014.038] 1.014.038]
5. Ostali troSkovi 125 259.142] 259.142] 223.364 223.364
6. Vrijednosno uskladivanje (127+128) 126 0] 0j 0| 0|
a) dugotrajne imovine (osim financijske imovine) 127
b) kratkotrajne imovine (osim financijske imovine) 128
7. Rezerviranja 129
8. Ostali poslovni rashodi 130 27.626 27.626 212.512 212.512]
Ill. FINANCIJSKI PRIHODI (132 do 136) 131 44.302) 44.302) 239.827| 239.827|
1. Kamate, .tet':ajne razli!(e., dividende i sli¢ni prihodi iz odnosa s 132
povezanim poduzetnicima
2. Kamate, te(':_ajne razlike,_dfvide_nde, §Ii<':ni prihodi iz odnosa s 133 44302 44.302 239.827) 239.827)
nepovezanim poduzetnicima i drugim osobama
3. Dio prihoda od pridruzenih poduzetnika i sudjelujuéih interesa 134
4. Nerealizirani dobici (prihodi) od financijske imovine 135
5. Ostali financijski prihodi 136
IV. FINANCIJSKI RASHODI (138 do 141) 137 1.124.232] 1.124.232 4.615.794] 4.615.794]
1. Kamate, tecajne razlike i drugi rashodi s povezanim poduzetnicima 138 637.788 637.788 599.323] 599.323
2. Kamate, t}e(fajne. razlill(e i drugi rashodi iz odnosa s nepovezanim 139 482,994 482.994 390.255 390.255!
poduzetnicima i drugim osobama
3. Nerealizirani gubici (rashodi) od financijske imovine 140
4. Ostali financijski rashodi 141 3.450) 3.450] 3.626.216 3.626.216
V. UDIO U DOBITI OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 142
VI. UDIO U GUBITKU OD PRIDRUZENIH PODUZETNIKA 143
VIl. IZVANREDNI - OSTALI PRIHODI 144
VIIl. IZVANREDNI - OSTALI RASHODI 145
IX. UKUPNI PRIHODI (111+131+142 + 144) 146 226.557| 226.557 485.326| 485.326|
X. UKUPNI RASHODI (114+137+143 + 145) 147 8.594.886 8.594.886 12.018.887 12.018.887
XIl. DOBIT ILI GUBITAK PRIJE OPOREZIVANJA (146-147) 148 -8.368.329) -8.368.329] -11.533.561| -11.533.561
1. Dobit prije oporezivanja (146-147) 149 0] 0j 0] 0]
2. Gubitak prije oporezivanja (147-146) 150 8.368.329 8.368.329] 11.533.561 11.533.561
XIl. POREZ NA DOBIT 151
XIll. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (148-151) 152 -8.368.329) -8.368.329] -11.533.561| -11.533.561
1. Dobit razdoblja (149-151) 153 0f 0 0| 0|
2. Gubitak razdoblja (151-148) 154 8.368.329) 8.368.329 11.533.561 11.533.561
DODATAK RDG-u (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
XIV. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 155
2. Pripisana manjinskom interesu 156
1ZVJESTAJ O OSTALOJ SVEOBUHVATNOJ DOBITI (popunjava poduzetnik obveznik primjene MSFI-a)
I. DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (= 152) 157 -8.368.329) -8.368.329] -11.533.561| -11.533.561
Il. OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT/GUBITAK PRIJE POREZA (159 do 165) 158 0 0 0| 0
1. Te€ajne razlike iz preracuna inozemnog poslovanja 159
2. Promjem_e_ reval_oriza_cijskih rezervi dugotrajne materijalne i 160
nematerijalne imovine
3. I?obit'ili gubitak S osnove ponovnog vrednovanja financijske 161
imovine raspoloZive za prodaju
4. Dobit ili gubitak s osnove uéinkovite zastite novéanog toka 162
5. Dobit ili gubitak s osnove ucinkovite zastite neto ulaganja u inozemstvu 163
6. Udio u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti/gubitku pridruzenih poduzetnika 164
7. Aktuarski dobici/gubici po planovima definiranih primanja 165
Ill. POREZ NA OSTALU SVEOBUHVATNU DOBIT RAZDOBLJA 166
IV. NETO OSTALA SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK 167 0 o 0 0
RAZDOBLJA (158-166)
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA (157+167) 168 -8.368.329) -8.368.329] -11.533.561| -11.533.561
DODATAK lzvjestaju o ostaloj sveobuhvatnoj dobiti (popunjava poduzetnik koji sastavlja konsolidirani financijski izvjestaj)
V. SVEOBUHVATNA DOBIT ILI GUBITAK RAZDOBLJA
1. Pripisana imateljima kapitala matice 169
2. Pripisana manjinskom interesu 170




IZVJESTAJ O NOVCANOM TIJEKU - Direktna metoda

u razdoblju 01.01.2012. do 31.03.2012.

Obveznik: HOTELI MAESTRAL d.d

Naziv pozicije o?rgia Pr;eztggk:?: r::cll(glfﬁe
31.03.2011.
1 2 3 4
NOVCANI TIJEK OD POSLOVNIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od kupaca 001 1.746.608] 2.092.499
2. Nov¢€ani primici od tantijema, naknada, provizija i sl. 002
3. Novc€ani primici od osiguranja za naknadu Steta 003 15.728 7.432
4. Nov€ani primici s osnove povrata poreza 004 207.119 58.621
5. Ostali nov&ani primici 005 160.398 398.378]
. Ukupno novéani primici od poslovnih aktivnosti (001 do 005) 006 2.129.853] 2.556.930
1. Nov€ani izdaci dobavlja¢ima 007 1.084.562| 1.280.351
2. Nov¢€ani izdaci za zaposlene 008 5.018.099] 5.295.559
3. Nov¢ani izdaci za osiguranje za naknade Steta 009 25.158 16.922
4. Nov€ani izdaci za kamate 010 718 1.091
5. Nov¢€ani izdaci za poreze 011 79.499 64.178|
6. Ostali nov&ani izdaci 012 35.158 73.385
Il. Ukupno novéani izdaci od poslovnih aktivnosti (007 do 012) 013 6.243.194] 6.731.486
A1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 014 0 0
AKTIVNOSTI (006-013)
A2) :ﬁx&:gg%J(%tgiys?VCANOG TIJEKA OD POSLOVNIH 015 4113341l 4174556
NOVCANI TIJEK OD INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Nov€ani primici od prodaje dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 016
2. Nov¢€ani primici od prodaje vlasnickih i duzni¢kih instrumenata 017
3. Nov¢€ani primici od kamata 018
4. Novc€ani primici od dividendi 019
5. Ostali nov€ani primici od investicijskih aktivnosti 020
lll. Ukupno novéani primici od investicijskih aktivhosti (016 do 020) 021 0 0
1. Nov€ani izdaci za kupnju dugotrajne materijalne i nematerijalne imovine 022
2. Nové€ani izdaci za stjecanje vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 023
3. Ostali nov€ani izdaci od investicijskih aktivnosti 024 2.315.729] 4.570.407
IV. Ukupno novéani izdaci od investicijskih aktivnosti (022 do 024) 025 2.315.729] 4.570.407
B1) NETO POVECANJE NOVCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 026 0 0
AKTIVNOSTI (021-025)
B2) xEI'RIzgé#IJ(?);‘;E);?VCANOG TIJEKA OD INVESTICIJSKIH 027 2315720 4570407
NOVCANI TIJEK OD FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI
1. Novéani primici od izdavanja vlasnickih i duznickih financijskih instrumenata 028
2. Nov¢ani primici od glavnice kredita, zaduznica, pozajmica i drugih posudbi 029 4.758.233
3. Ostali primici od financijskih aktivnosti 030 3.190 3.567|
V. Ukupno novéani primici od financijskih aktivnosti (028 do 030) 031 3.190] 4.761.800
1. Nov€ani izdaci za otplatu glavnice kredita i obveznica 032 2.301.053 90.000
2. Nov¢€ani izdaci za isplatu dividendi 033
3. Nov¢€ani izdaci za financijski najam 034
4. Nov€ani izdaci za otkup vlastitih dionica 035
5. Ostali nov¢&ani izdaci od financijskih aktivnosti 036 32.939
VI. Ukupno novéani izdaci od financijskih aktivnosti (032 do 036) 037 2.301.053 122.939
CT)NETU PUVEUCANJE NUVLOCANUG TIVERA UDU FINANUIJOSAIA 038 0 4.638.861
NETO SMANJENJE NC CANOG TIJEKA OD FINANCIJSKIH
G2 NETO SHANJENSE Nov wo | e
Ukupno povecanje novéanog tijeka (014 — 015 + 026 — 027 + 038 — 039) 040 0 0
Ukupno smanjenje novéanog tijeka (015 — 014 + 027 — 026 + 039 — 038) 041 8.726.933] 4.106.102
Novac i novéani ekvivalenti na pocetku razdoblja 042 9.846.648] 5.286.803
Povecanje novca i nov€anih ekvivalenata 043
Smanjenje novca i novéanih ekvivalenata 044 8.726.933] 4.106.102
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja 045 1.119.715]  1.180.701




IZVJESTAJ O PROMJENAMA KAPITALA

za razdoblje od 01.01.2012 do .03.20°

Naziv pozicije oenaka | ' godma- | _godina
1 2 3 4
1. Upisani kapital 001 103.144.000 | 103.144.000
2. Kapitalne rezerve 002
3. Rezerve iz dobiti 003 9.808.842 9.808.842
4. Zadrzana dobit ili preneseni gubitak 004 -10.950.014 | -15.094.469
5. Dobit ili gubitak teku¢e godine 005 -8.368.329 | -11.533.561
6. Revalorizacija dugotrajne materijalne imovine 006 27.164.505 27.164.505
7. Revalorizacija nematerijalne imovine 007
8. Revalorizacija financijske imovine raspolozZive za prodaju 008
9. Ostala revalorizacija 009
10. Ukupno kapital i rezerve (AOP 001 do 009) 010 120.799.004| 113.489.317
11. Tec€ajne razlike s naslova neto ulaganja u inozemno poslovanje 011
12. Tekuci i odgodeni porezi (dio) 012
13. Zastita nov€anog tijeka 013
14. Promjene racunovodstvenih politika 014
15. Ispravak znacajnih pogre$aka prethodnog razdoblja 015
16. Ostale promjene kapitala 016
17. Ukupno povecéanje ili smanjenje kapitala (AOP 011 do 016) 017 0 0
17 a. Pripisano imateljima kapitala matice 018
17 b. Pripisano manjinskom interesu 019

Stavke koje umanjuju kapital upisuju se s negativnim predznakom

Podaci pod AOP oznakama 001 do 009 upisuju se kao stanje na datum bilance
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BILJESKE UZ FINANCIJSKI IZVJESTAJ
1Q 2012.

U ovim biljeSkama prezentirani su samo poslovni dogadaji koji su znacajni za razumijevanje
financijskog rezultata Drustva u razdoblju sijecanj - ozujak 2012. godine.

BILJESKA I Izjava o uskladenosti

Financijski izvjestaji pripremljeni su u skladu s Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja (MSFI) objavljenim od strane Medunarodnog odbora za raCunovodstvene standarde,
trenutacéno vazeéim tumacenjima objavljenim od strane Odbora za tumacenje medunarodnog
financijskog izvjeStavanje, Pravilnika o sadrzaju i obliku financijskih poslovnih izvjeSéa javnih
dionickih drustava i u skladu s Zakonom o raunovodstvu.

BILJESKA II Vlasnicka struktura na dan 31.03.2012

Tablica 1. Pregled vecéih vliasnickih pozicija na dan 31.03.2012.

r.b. Imatelj viasni¢kog paketa dionica Broj dionica Ucesée u %

Audio (0/1) / Drzavna agencija za osiguranje

. Stednih uloga i sanaciju (1/1) S Bl
2 Audio (0/1) Republika Hrvatska (1/1) 90.862 17,6185
3 Hypo Alpe-Adria-Bank d.d./Olbia investment Itd 37.666 7,3036
4 Raiffeisenbank Austria dd Zagreb 7.174 1,3911
5 Vrenko Dubravka 5.746 1,1142
6 Hoteli Baska d.o.o 5.632 1,0921
7 Ostali dioni¢ari s udjelom manjim od 1% 55.882 10,8357
UKUPNO 515.720 100,000

Izvor: Mjeseéno CD izvjeSce SrediSnje depozitarne agencije

BILJESKA III Bilanca stanja

1. Aktiva

Ukupna aktiva Drustva na dan 31.03.2012. godine iznosi 210.652 tisu¢a kuna, Sto je smanjenje
od 4% u odnosu na kraj prosle godine.

Najznacajnije smanjenje evidentirano je na slijedecim pozicijama:
* novac u banci i blagajni na kojoj je na dan 31.12.2011. godine knjizeno 5.287 tisuca
kuna, a na dan 31.03.2012. godine 1.180 tisu¢a kuna. Smanjenje je posljedica placanja
dospjelih obveza u razdoblju kada Drustvo ne ostvaruje poslovne prihode;



e potrazivanja od kupaca na kojoj je na kraju prosle godine knjizeno 639 tisuca kuna, a na
kraju prvog kvartala 2012. godine 192 tisu¢e kuna. Do smanjenjena je doslo naplatom
dospjelih potrazivanja iz turisticke sezone 2011;

e ulaganja u nekretnine koje su za 3.566 tisuce kuna manje u odnosu na prethodnu
godinu. Smanjenje je posljedica uskladivanja knjigovodstvene i trziSne vrijednosti
imovine namjenjene prodaji. Knjizenje je izvrSeno temeljem procjene prometne
vrijednosti nekretnina stalnih sudskih vjestaka za graditeljstvo.

2. Pasiva

U strukturi pasive preteZiti izvor su vlastiti kapital i rezerve u iznosu od 113.489 tisuca kuna, koje
su smanjene za 9% u odnosu na proslu godinu, a kao posljedica prenesenog gubitka iz 2010.
godine i ostvarenog gubitka u poslovanju iz prvog kvartala 2012. godine.

Obveze za predujmove su povecane za iznos od 654 tisuce kuna knjizenjem primljenih akontacija
turistickih agencija za ovu poslovni godinu.

BILJESKA IV Racun dobiti i gubitka

1. Poslovni prihodi

Buduci su hoteli iz sastava Drustva odmaraliSnog karaktera, u zimskom dijelu godine uglavnom
nisu otvoreni. U ozujku 2012. hotel Uvala je ostvario 2 dana rada, a hotel Splendid 11, te je tako
realizirano je 245 tisu¢a kuna poslovnog prihoda.

2. Poslovni rashodi

U razdoblju sije¢anj — ozujak 2011. godina poslovni rashodi su iznosili 7.403 tisu¢a kuna i bili su
za 1% manji u odnosu na isto razdoblje prosle godine. Troskovi osoblja su zabiljeZili pad od 4%.

3. Financijski prihodi

Financijski prihodi Drustva u prvom kvartalu 2011. godini iznosili su 240 tisu¢a kn, a nastali su
knjizenjem pozitivnih tecajnih razlika po kreditima.

4. Financijski rashodi

Financijski rashodi na datum bilance iznosili su 4.616 tisu¢a kuna i za 3.492 tisu¢e kuna su veci
nego prosle godine. Razlika je nastala korigiranjem vrijednosti imovine namjenjene prodaji.

BILJESKA V Novcani tijek

Drustvo je tijekom promatranog razdoblja 2012. godine redovito i u rokovima dospijeca
podmirivalo sve svoje obveze, osim kreditnih obveza prema Hrvatskom fondu za privatizaciju.

BILJESKA VI Promjene kapitala

Kapital je u prvom kvartalu 2012. godine smanjen za preneseni gubitak iz prosle godine i gubitak
zabiljezen u poslovanju sije¢anj-ozujak 2012. godine u iznosu od 7.310 tisu¢a kuna.

BILJESKA VII Transakcije s povezanim osobama

Drustvo je vlasnicki kontrolirano od strane AUDIO-a i Drzavne agencije za sanaciju banaka koje
imaju u vlasnistvu 78,26% dionica.

Ukupne obveze prema DAB-u na dan 31.03.2012. godine iznose 38.222 tisu¢a kuna.



Temeljem odredbi clanaka 407. do 410. Zakona o trziStu kapitala, te odredbe tocke 127. Pravila
Zagrebacke burze d.d., Davorko Obuljen, predsjednik Uprave Drustva, Petar Markovi¢, Clan Uprave
DruStva i Marijana Zuani¢, direktorica kontrolinga, istraZivanja i razvoja Sektora kontrolinga i
racunovodstva, ovim daju sljedecu

IZJAVU OSOBA ODGOVORNIH ZA SASTAVLIANJE FINANCIJSKIH IZVIESTAJA

I.

Prema nasem najboljem saznanju financijski izvjeStaj drustva Hoteli Maestral d.d. (dalje u tekstu:
Drustvo) za razdoblje sijeCanj — ozujak 2012. godine sastavljen je uz primjenu Medunarodnih
standarda financijskog izvjeS¢ivanja (MSFI), a u skladu s hrvatskim Zakonom o racunovodstvu vazedim
na dan izdavanja ovih financijskih izvjestaja, i daje cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i
dobitaka, financijskog polozaja i poslovanja Drustva.

II.

Prema nasSem najboljem saznanju, izvjestaj poslovodstva Drustva za razdoblje od 01. sije¢nja do 31.
ozujka 2012. godine sadrzi istinit prikaz razvoja i rezultat poslovanja i polozaja Drustva uz opis
najznacajnijih rizika i neizvjesnosti kojima je Drustvo izlozeno.

U Dubrovniku, 19. travnja 2012.

mr. sc. Marijana Zuanic
Direktorica kontrolinga, istraZivanja i razvoja

Petar Markovi¢, dipl .oec. mr. sc. Davorko Obuljen
Clan Uprave Predsjednik Uprave

Hoteli Maestral d.d, Dubrovnik, Cira Carica 3, tel 020 433 600, 43 36 01, fax 020 416 545, www.hotelimaestral.com,
hotelimaestral@hotelimaestral.com
Trgovacki sud u Dubrovniku MBS 060008247, OIB: 88557173997, OTP banka d.d., Ziro racun br. 2407000-110000-7211, temeljni kapital
103.144.000,00 kuna, broj dionica: 515.720, nominalna vrijednost 200,00 kn, upisan u cijelosti,—predsjednik Nadzornog odbora Mato Frankovi¢,
predsjednik Uprave Davorko Obuljen, zamjenik predsjednika Uprave Niko Musladin, ¢lan Uprave Petar Markovi¢
Hoteli Maestral d.d, Dubrovnik, Cira Cari¢a 3, tel 020 433 600, 43 36 01, fax 020 416 545, www.hotelimaestral.com,



MEBUIZVJESTAJ UPRAVE DRUSTVA ZA 1Q 2012. GODINE

Bududi da Hoteli Maestral d.d. posluju sezonski, od Uskrsa do kraja listopada, najveci
obujam poslovanja ostvaruju u drugom i treéem kvartalu, za vrijeme trajanja
turisticke sezone. U prvom kvartalu 2012. godine bili su zatvoreni svi hoteli, osim
hotela Splendid, otvorenog 20. oZujka i hotela Uvala, koji je otvoren tek 30. oZujka,
pa njegov rad nije mogao znacajnije utjecati na poslovne prihode Drustva.

U promatranom razdoblju ostvareni su 35% veci poslovni prihodi u odnosu na godinu
ranije, dok su poslovni rashodi ostali na razini iz 2011.

Razlika financijskih rashoda Hotela Maestral d.d. u prvom kvartalu 2012. godine u
odnosu na isto razdoblje prethodne godine, nastala je zbog korekcije vrijednosti
imovine namijenjene prodaji. Navedena korekcija znacajno je utjecala na negativni
poslovni rezultat Drustva u prvom tromjesecju (bez nje bi gubitak prvog kvartala,
uobi¢ajen u turistickim poduze¢ima koja posluju sezonski, bio na razini 2011.
godine).

U prvom kvartalu 2012. godine Hoteli Maestral d.d. nisu stjecali niti otpustali vlastite
dionice, nije bilo spajanja i/ili pripajanja niti znacajnih promjena vlasnicke strukture,
kao ni promjena racunovodstvenih politika.

Kao i ostala turisticka drustva u Hrvatskoj, Hoteli Maestral d.d. izloZzeni su riziku
likvidnosti, valutnim i kreditnim rizicima, protiv kojih, u skladu sa racunovodstvenim
politikama, primjenjuju odgovarajuée instrumente zastite.

mr.sc. Davorko Obuljen
Predsjednik Uprave
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