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REPUBLIKA HRVATSKA
Javni bilježnik

NIKŠA MOZARA

20000 DUBROVNIK
Vukovarska 17

Dubrovnik, 16.11.2020.g JAVNOBILJEŽNIČKI ZAPISNIK
(šesnaestistudenoga- OTPRAVAK I
dvijetisućedvadesetegodine) Posl.br.:0U-247/2020-1

Ja, javni bilježnik Nikša Mozara iz Dubrovnika, Vukovarska
17 sastavio sam danas 16.11.2020.g. (šesnaestistudenoga-
dvijetisućedvadesetegodine) na izvanrednoj skupštini društva
HOTELI MAESTRAL, dioničkog društva za hotelijerstvo i turizam,
Ćira Carića 3, Dubrovnik, održanoj u sali društva u hotelu
»Uvala“ u Dubrovniku, na adresi Dubrovnik, Masarykov put 6,
Guma),=a ie: rajon nosa ugizoraaaeaaZAPISNIK

Prije početka skupštine susreo sam, Josipa Prkačina, OIB:

50416468076, Zaton, Štikovica 24 A, zamjenika predsjednika nadzornog
odbora, meni osobno poznatog, te dioničara prema popisu sudionika
CPRIEOG' A) «= =====—=——o ooonose——aamo

Gospodin Josip Prkačin, meni osobno poznat, čiju sam funkciju
utvrdio elektronskim uvidom u internet stranice sudskog registra
RH, na današnji dan, u funkciji predsjednika Skupštine, a sve
temeljem punomoći (PRILOG B), otvorio je skupštinu u 11:00 sati
(jedanaestsati) i pozdravio sve nazočne.-------------------------

Predsjednik skupštine izvijestio je nazočne da je Skupštini
nazočan 1 (jedan) dioničar- PND STRATEGIJA d.o.o., Zagreb (Grad
Zagreb), Krčka 18d, 0IB:79769722576, zastupan po . punomoćniku
Nikoli Prkačinu, 0IB:11056855221, Zaton, Dubrovnik, Stikovica 24
B, čiju sam istovjetnost utvrdio uvidom u osobnu iskaznicu
broj;113694519, izdana od PU Dubrovačko-neretvanska, temeljem
punomoći od Sell, 202049 (petistudenogadvijetisućedvades-
etegodine) (PRILOG C) >, sa 490.552 (četiristodevedese-
ttisućapetstopedesetdvije) redovne dionice i isto toliko glasova,
sve prema prijavi za sudjelovanje na glavnoj skupštini društva
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Hoteli Maestral. d.d, od 5.11.2020. 4. (petistudenogad-
vijetisućedvadesetegodine) koja se prilaže i čini sastavni dio
sva odluke, # PRILOG D o]. eena geanno ua sona očanniaimsnaa jaa kagan na imanja iso kako Hrama
Objavio je da je na skupštini zastupljeno 0.552
(četiristodevedesettisućapetstopedesetdvije) dionice i isto

toliko glasova, što u odnosu na ukupan broj od 515.720 (pestopet-
naesttisućasedamstodvadeset) dionica, predstavlja zastupljenost
od 95,1198%, (devedesetpetzarezjedanjedandevetosamposto) te da

] tina može donositi pravovaljane odluke.---------------------
Priopćio je nazočnima da će zapisnik sastaviti javni

ježnik Nikša Mozara iz Dubrovnika, Vukovarska 17.-------------
Itvrdio je da je poziv za Glavnu skupštinu zajedno s dnevnim
redom i prijedlogom odluka bio objavljen u Narodnim novinama
br.110/2020 od 9.10.2020.g. (devetilistopadadvijetisuće-3zadesetegodine), (PRILOG E). U tom pozivu naveden je sljedeći:

DNEVNI RED

1. Otvaranje Glavne skupštine i utvrđivanje kvoruma, sastavljanje
popisa nazočnih i zastupanih dioničara.----------------------
2. Donošenje odluke o prijenosu dionica manjinskih dioničara
Društva na glavnog dioničara Društva (PND Strategija d.o.o. za
usluge, Krčka 18d, Zagreb, OIB:  79769722576) uz plaćanje
otpremnine manjinskim dioničarima Društva u iznosu od 162,00 HRK
BG qlonici. onamo moaedjjaSsetg
U odnosu na predložene odluke po pojedinim točkama Dnevnog reda
nisu zaprimljeni nikakvi protuprijedlozi.------------------------
Predsjednik skupštine potpisao je popis nazočnih dioničara te ga
izložio na stol radi uvida. Popis je ostao izložen tijekom
trajanja Glavne skupštine, a do njenog završetka nije bilo
Lamjeni u BOSju SOLImaisiona ja

Potom se prešlo na razradu Dnevnog reda raspravom o pojedinimidi.M aaanaauann nana nanannašnsssssasacaanessasnnnasananessana
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točka prva \

edsjednik skupštine pročitao je prijedlog odluke da se utvrdi
je Skupštini pristupio jedan dioničar, PND STRATEGIJA d.o.o.,

iz Zagreba, Krčka 18, 01IB:79769722576, zastupan po punomoćniku
Nikoli Prkačinu, 0IB:11056855221, Zaton, Dubrovnik, Štikovica 24
B, sa 490.552 (četiristodevedesesettisućapetstopedesetdvije)
redovne dionice i isto toliko glasova, što u odnosu na ukupan
broj od 515.720 (pestopetnaesttisućasedamstodvadeset) dionica,
predstavlja zastupljenost od 95,1198%, (devedesetpetz-
arezjedanjedandev-etosamposto) te utvrdio da skupština ima kvorum

i da može donositi pravovaljane odluke. Otvorio je raspravu ali
se nitko nije javio za riječ pa je isto stavio na glasovanje, a
nakon glasovanja, utvrdio i objavio da je Skupština (dizanjem
ruku jednoglasno sa 490.552 (četiristodevede-

ettisućapetstopedesetdva) glasa ,ZA“ i bez ,PROTIV“ donijela

OD LUKU
Uzvrđuje se da je Skupštini pristupio 1 (jedan) dioničar, PND
STRATEGIJA d.o.o., iz Zagreba, Krčka 18, OIB#791769722576,
zastupan po punomoćniku Nikoli Prkačinu, 0IB:11056855221, Zaton,
Dubrovnik, Štikovica 24. B, sa 490.552  (četiristodevedese-
ttisucapetstopedesetdvije) redovne dionice i isto toliko glasova,
što u odnosu na ukupan broj od 515.720 (pestopetnaes-
ttisućasedamstodvadeset) dionica, predstavlja zastupljenost od
95,1198%, (devedesetpetzarezjedanjedandevetosamposto) te utvrdio
da skupština ima kvorum i da može donositi pravovaljane odluke,

točka druga

Predsjednik skupštine pročitao je prijedlog odluke po toč.2.
dnevnog reda. Otvorio je raspravu, te predočio nazočnima Izvješće
glavnog dioničara društva HOTELI MAESTRAL d.d. O pretpostavkama
za prijenos dionica manjinskih dioničara uz obrazloženje
primjerenosti otpremnine od 1.10.2020...

prvilistopadadvijetisućedvadesetegodine)-(PRILOG _F), Procjenu
vrijednosti društva HOTELI MAESTRAL d.d. od strane glavnog
dioničara, /Dubrovnik kolovoz 2020.g./- (PRILOG G), i Izvješće
sudskog vještaka Romana Dedovića o primjerenoj otpremini koja će
se platiti manjinskim dioničarima za prijenos dionica manjnskih
dioničara društva HOTELI MAESTRAL ole od
20.9.2020.g.(dvadesetirujnadvijetisućedvadesetegodine) - (PRILOG
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Nizko se više nije javio za riječ, pa je predsjednik skupštine
zatim prijedlog odluke. po ovoj točki dnevnog reda dao na
glasovanje, a nakon glasovanja, utvrdio i objavio da je Skupština
dizanjem ruku) jednoglasno sa 490.552 (četiristođdevedes-

) Z ,PROTIV“ donijela&Q = m U o na m H O

ODLUKU
o prijenosu dionica manjinskih dioničara uz plaćanje otpremnine

Članak 1.

Utvrđuje se da temeljni kapital trgovačkog društva Hoteli
Maestral dioničko. društvo. za hotelijerstvo i turizam iz
Dubrovnika, Ćira Carića 3, OIB: 88557173997, upisanog u sudski
registar Trgovačkog suda u Dubrovniku pod MBS: 060008247, (dalje
u tekstu: Društvo), iznosi ukupno  103.144.000,00_ kuna. ipodijeljen je na 515.720 redovnih dionica nominalne vrijednosti
200,00 kn.----------------------------------------------------
Utvrđuje se da su sve dionice Društva izdane u
nematerijaliziranom obliku i upisane u depozitorij pri Središnjem
klirinškom  depozitarnom društvu, dioničkom društvu, Zagreb,
Heinzelova 62a, MBS: 080138626, OIB: 64406809162 (dalje u tekstu:
SKDD), pod oznakom vrijednosnog papira: HMST-R-A, ISIN oznaka:
HRHMSTRA0007, CFI oznaka: ESVUFR (dalje u tekstu: dionica ilidionice) .-----------------=---------------------------

Članak 2.

Trgovačko društvo PND Strategija d.o.o. za usluge, Krčka 18 d,
Zagreb, OIB: 79769722576, upisano u sudski registar Trgovačkog
suda u Zagrebu pod MBS: 081199258, (dalje u tekstu: Glavni
dioničar), imatelj je ukupno 490.552 dionica koje se odnose na
95,11983 % temeljnog kapitala Društva, dok su manjinski dioničari
imatelji preostalog broja dionica odnosno ukupno 25.168 dionica
koje se odnose na 4,88017 % temeljnog kapitala Društva. Društvo
nema vlastitih dionica.----------------------------------------

Članak 3.

S danom upisa ove odluke u sudski registar Trgovačkog suda u
Dubrovniku, sve dionice koje se na dan i u trenutku prijenosa ne
nalaze na računu Glavnog dioničara, ili na računu Društva, u
depozitoriju SKDD-a, a kojih na dan donošenja ove odluke ima
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ukupno 25.168, prenose se sa svih manjinskih dioničara na Glavnog
mRREEFSS. ===omosmem

Članak 4.

Glavni dioničar će za prenesene dionice isplatiti manjinskim
dioničarima Društva otpremninu u iznosu od 162,00 HRK (slovima:
sto šezdeset dvije kune) za svaku dionicu (dalje u tekstu:
Otpremnina), odnosno za 25.168 dionica, koje na dan donošenja ove
odluke ukupno drže manjinski dioničari, isplatit će ukupno
4.077.216,00 HRK (slovima: četiri milijuna sedamdeset sedam
tisuća i dvjesto šesnaest kuna).------------------------------
Utvrđuje se da je primjerenost Otpremnine ispitao sudski vještak
za računovodstvo i financije Romano Dedović (Kofidenca d.o.o.,
Dubrovnik, Marka Marojice 31, OIB: 55231877661), kojeg je na
zahtjev Glavnog dioničara, sukladno odredbi či. 300.h st. 2. ZTD-
a, imenovao Trgovački sud u Dubrovniku rješenjem od 31. kolovoza
2020. godine, poslovni broj 7 R1-17/20. Sudski vještak je dana
20. rujna 2020. godine izradio Izvješće sudskog vještaka o
primjerenoj otpremnina koja će se platiti manjinskim dioničarima
za prijenos dionica manjinskih dioničara društva Hoteli Maestral
d.d. u kojemu je iznio mišljenje kako je Otpremnina u iznosu od
162,00 HRK primjereno odmjerena, a koje Izvješće se nalazi u
privitku ove odluke i čini njezin sastavni dio.----------------

Članak 5.

Po upisu ove. odluke. u sudski registar Trgovačkog suda u
Dubrovniku, manjinskim dioničarima Društva isplatit će se putem
SKDD-a Otpremnina, uvećana za pripadajuće kamate u skladu s ČI.
300.g st. 2. ZTD-a. Otpremnina će se isplatiti na bankovne račune
manjinskih dioničara koje su isti evidentirali pri SKDD-u.-----

Svaki manjinski dioničar može prije dana prijenosa dionica izdati
uputu ili nalog Glavnom dioničaru da Otpremninu isplati drugoj
osobi: a) u čije ime ili za čiji račun drži dionice, b) za koju
je rezervirao dionice na temelju bilo koje pravne osnove, c)
vjerovniku u čiju korist su dionice založene ili fiducijarno
prenesene. ili d) drugoj osobi koja ima pravni temelj primiti
isplatu Otpremnine umjesto manjinskog dioničara.---------------
U slučaju da isplata Otpremnine_ ne bude moguća pojedinom
manjinskom dioničaru Društva iz razloga što pri SKDD-u nije
evidentirao svoj broj bankovnog računa ili dostavio neke druge
podatke koji su potrebni za isplatu, SKDD će poslati takvom
dioničaru obavijest o nemogućnosti isplate s uputom što treba
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o duzeti kako bi primili isplatu. U slučaju da dioničar u
imjerenom roku ne dostavi SKDD-u zahtijevane podatke ili da

splata Otpremnine ne bude moguća iz bilo kojeg drugog zakonom
redviđenog razloga, Otpremnina. će. se. za takve manjinske

dioničare Društva deponirati u cijelosti na račun posebne namjene
21:2 kod SKDD-a ili kod javnog bilježnika Nikše Mozare, sa
sjedištem ureda u Dubrovniku, Vukovarska 17, sve s učinkom
ispunjenja obveze plaćanje Otpremnine. Ako se Otpremnina deponira
kod javnog bilježnika, a u slučaju da takvi manjinski dioničari
ne podignu Otpremninu unutar roka u kojem će javnobilježnički
polog biti zasnovan, za ta sredstva zasnovat će se sudski polog u
skladu sa Zakonom o obveznim odnosima.-------------------------

O

H
v
"m

41

U slučaju da od dana objave poziva za Glavnu skupštinu do dana
isplate Otpremnine dođe do promjene osobe dioničara Društva u
depozitoriju SKDD-a, Otpremnina će se isplatiti onom dioničaru
Društva koji na -dan prijenosa dionica bude upisan kao dioničar
Društva u depozitoriju SKDD-a.--------------------------------
Iznimno, iznos Otpremnine će se umanjiti za iznos prijevremene
otplate eventualno neotplaćenih dionica Društva pravnoj osobi
ovlaštenoj za vođenje evidencije o statusu otplate vrijednosnih
papira ili drugom nadležnom tijelu, odnosno za iznos tražbine u
slučaju postojanja eventualnog tereta za dionice Društva na
kojima je zasnovano založno pravo ili su fiducijarno prenijeteradi osiguranja.-----------=----------=-===e==----=-------------
U cilju isplate Otpremnine korištenjem usluga SKDD-a, glavni
dioničar, Društvo i SKDD će, nakon donošenja ove odluke, sklopiti
ugovor o isplati otpremnine kojim se detaljno uređuju prava i
Glhveza svih učovernih strana.----=--o-—mo ===ooo

Članak 6.

Utvrđuje se da za isplatu Otpremnine jamči Erste&Steiermarkische
Bank d.d., Rijeka, Jadranski trg 3/a OIB: 23057039320, na temelju
Garancije br. 5402192383, na iznos od 5.000.000,00 HRK, od 23.
rujna 2020. godine, koja Garancija će se u izvorniku priložiti
Zapisniku s Glavne skupštine kao njegov sastavni dio (čI. 300.st. 1. ZTD-a).-----===============-------===o-o----------------

Članak 7.

Nalaže se Upravi Društva da nakon što javni bilježnik sastavi
zapisnik s ove glavne skupštine isti dostavi SKDD-u zajedno s
odgovarajućim nalogom (KA-IMD) za korporativnu akciju
istiskivanja manjinskih dioničara na temelju kojeg će SKDD, nakon
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što mu Društvo dostavi rješenje o upisu ove odluke u sudski
registar Trgovačkog suda u Dubrovniku i izvadak iz sudskog
registra iz kojeg je vidljiv predmetni upis, izvršiti preknjižbu
svih dionica manjinskih dioničara iz članka 3. ove odluke s
njihovih računa nematerijaliziranih vrijednosnih papira, koje
rodi u svom računalnom sustavu, na račun Glavnog dioničara.---
Nalaže se Upravi Društva da ako utvrdi postojanje neotplaćenih
dionica Društva, odnosno ako utvrdi postojanje eventualnog tereta
za dionice Društva na kojima je zasnovano založno pravo ili su
fiducijarno prenijete radi osiguranja, dostavi SKDD-u
odgovarajući nalog (KA-PV) radi umanjenja iznosa Otpremnine
prilikom isplate manjinskih dioničara Društva.-------------------

Članak 8.

Ova odluka stupa. na snagu danom upisa u sudski registar:
Mehkktjekoj suda i Dubrovniku.=a oo omaaum

ako se više nitko nije javio za riječ predjednik skupštine utvrdio je
je dnevni red iscrpljen, zahvalio nazočnima na sudjelovanju u radu

- u 11:30 (jedanaestsatitridesetminuta), zaključio rad Glavne
BRtmioL ila. ===oasaaPrilozi zapisnika 8 (osam) A,B,C,D,E,F,G,H,- kao u tekstu.------------
Uz izvornik ovog zapisnika, izdana su i tri otpravka, i to jedan za

ležni Trgovački sud, i dva za društve.--=----==-==--=-——-———————
istojba za zahtjev po tarifnom broju 10. u svezi s tbr.3. u iznosu od 100,00

kuna, te javnobilježnička nagrada po ČI.25. javnobilježničke tarife u iznosu
od 1.500,00 kuna, te po čl1.38. u iznosu od 160,00 kuna, s PDV-om u iznosu od
415,00 kuna .---------ikjosaejEDubrovnik, 16.11.2020.g. JAVNI BILJEŽNIK
(šesnaestistudenoga-
dvijetisućedvadesetegodine) NIKŠA MOZARA v.r.

NIKŠA MOZARA

Ja, JAVNI BILJEŽNIK NIKŠA MOZARA iz Dubrovnika potvrđujem da sam ovaj otpravak usporedio s
izvornikom koji se nalazi u mojim spisima i utvrdio da je doslovno podudaran s izvornikom.------
Ovaj prvi otpravak je potpun i ima 8 (osam) priloga (A;B;C;D,E,F,G,H).--------------------------
Ovaj otpravak u pravnom prometu u potpunosti zamjetiju izvornik.
Otpravak je izdan neposredno po sastavlja jd“ za) DRUS

' i oslobođen je plaćanja pristojbe i
kkugrade.———--—-—-—-==-=oseGsm
Posl.br.OU-247/2020-1

U Dubrovniku, 16.11.2020. g.
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i m d.d., Ćira Carića 3, 20000 Dubrovnik - HR vRuwqg (1)

MB: 3440885
: 88557173997

: 747800X0TCQ28KTZ3Y28
SIN: HRHMSTRA0007

KER: HMST - redovito tržišteZagrebačke burze

GLAVNA SKUPŠTINA HOTELA MAESTRAL d.d.

U Dubrovniku, 16. studenog 2020. godine

POPIS NAZOČNIH ČLANOVA DRUŠTVA

"a izvanrednoj Glavnoj skupštini dioničkog društva Hotela Maestral d.d. iz Dubrovnika održanoj u

prostorijama hotela Uvala, na adresi Masarykov put 5A, dana 16. studenog 2020. godine nazočili su
dioničari ruštva, i to:

1. PNDStrategija d.0.0. za usluge, Zagreb, Krčka 18 d, OIB: 79769722576, po punomoćniku Nikoli

Prkačin, s prebivalištem u Dubrovniku, Zaton, Štikovica 24 B, OIB: 11056855221

Na izvanrednoj Glavnoj skupštini Hotela Maestral d.d. je bilo zastupljeno 490 552 redovnih dionica i
isto toliko glasova (98.110.400,00 kn temeljnog kapitala društva) od ukupno 515 720 redovnih
dionicai isto toliko glasova (103.144.000,00 kn temeljnog kapitala društva) što predstavlja 95,1198
5 temeljnog kapitala društva.

PREDSJEDNIK SKUPŠTINE

prdašp Prkačin

14u =>Hoteli Maestral dioničko društvo za hotelijerstvo i turizam/ Upisano u sudski registar Trgovačkog suda u Dubrovniku
60008247/ MB 3440885/ OIB 88557173997/ Žiro - račun 2407000-1100007211 otvoren kod OTP Banke d.d. Zadar/ Temeljni kapital

273.144.000,00 kuna (uplaćenucijelosti), Broj izdanih dionica: 515 720, Nominalna vrijednost dionice 200,00 kuna/ član Uprave Marijana Zuanić,
Predsjednik Nadzornog odbora Danko Čorić/
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(BAĆANI 66474239622 ZRINSKIH I FRANKOPANA 19. VARAŽDIN

BAGIĆ 28784911734 JOSIPA LOVRETIĆA BA VINKOVCI
:BAGIĆ |

:
BAJIĆ | 89572290331 MARINETA15 .MAKARSKA

"BAJRAMOVIĆ | 69264463529 FRANA SUPILA 43 DUBROVNIK
BAJRAMOVIĆ | 99200475161 FRANA SUPILA 43 DUBROVNIK

BAKIĆ | 78046318442 FERDE LIVADIĆA 69 VINKOVCI
BALENOVIĆ , 5150470452 AUGUSTA CESARCA 35. VINKOVCI

BALETIĆ |

.BALOG uu
BALOG |:BANJEDVOREC |

m.BANJEDVOREC
;

1

.BAROVIĆ 11445295221 /GORNJI KONO 58 (DUBROVNIK
'BAŠICA 5009866954 TROGIRSKA 1 DUBROVNIK

BATINIĆ 37048210867 VINOGRADARSKA 4 NOVA MOKOŠIC

"BAUTOVIĆ homa
|

BEĆIROVIĆ 67199682159 DA VINCIJEVA 10 PULA

,BEGIĆ | 48116169248 LUDBREŠKA3 _
VARAŽDIN

BEGOVIĆ
-

35392284270 ANDRIJE HEBRANGA 16 MINKOVO :

BEJIĆ 38031400917 BRANOVEČINA 76 U ZAGREB
BELJO 43633231653 ANDRIJE KAČIĆA 41 VINKOVCI
(BENCE 16558354090 PROLAZ JURJA RATKAJA 2 [ZAGREB

\BENDIŠ
_

29993796908 GORNJE SELO 36 RADOVČIĆI
\BERA |. 77174568056 ANTUNA GUSTAVA MATOŠA VINKOVCI
\BEŠIĆ | 65815005570 MARKUŠEVEČKACESTA 1 IZAGREB

|BEŠVIR
(=

51652375859 MIROSLAVA KRLEŽE 39 [VARAŽDIN

=

(BIĆANIĆ 'BIĆANIĆ |

(BIĆANIĆ 50799895981 PLAVI JADRAN16. (ROKOVA(ić _

72849559024.POTOK 2 IMAKARSKA

\BILJAN Po m(BJELOPERA
——

_56796232200 MALO SELO8 MOKOŠICA
 BJELOPERA .>73068921650 MALO SELO8  |MOKOŠICA

\BLASLOV | 68763895864 ANDRIJE HEBRANGA6A ZADAR o:\BLITVIĆ |. 35333684895 IVA VOJNOVIĆA 70 "DUBROVNIK

|BOJČIĆ b. JE 2 |

gracu(BONA . 94966685239 EUGENA KUMIČIĆA 11. (DUBROVNIK

(BORAS | 0.
i

,BORAS 41802636386 MOLIZANSKIH HRVATA 38 MAKARSKA
BORO = 61803793261 ŠARIJEVIĆI 5 'DUNAVE

,BORO | 95294738334 OD GAJA5A DUBROVNIK
\BOROVINIĆ 4769129843 MIOČIĆI 12A ČILIPI

.BOSNIĆ 37631746719 NIKOLE TESLE 20 A
_

ANDRIJAŠEVCI

(BOŠKOVIĆ
| . iaBOŠNJAK

|“

41351557149 DUGA ULICA109. VINKOVCI
BOŠNJAK

| | 14794955317 ANTUNA BRANKA ŠIMIĆA 17 VINKOVCI
BOŠNJAK 95146213887 JOSIPA KOZARCA 22

|
(CERNA

BOŠNJAKOVIĆ | M. '

BOŽANJA | 80521435946 ROŽATDONJI24. ROŽAT
"BOŽANJA | 80396298720 ROŽAT GORNJI 1 .ROŽAT

BOŽANJA | EBOŽIĆ | 29955222201|NIKOLE TESLE 43 B VINKOVCI

BROJ

GLASOVA

17

14
185
14
78
17
14
17
16

6

27
1

12

15

7

15

14
1

19
18
6
17
13

15

10
14
13

6

27
61
1

=

95

717.
50

11
6

36
14

168
20
15

15

2557

2 0,000193904

% GLASOVA

0,003296362
0,002714651
0,035872179
0,002714651
0,015124486.

| 0,003296362,
| 0,002714651|
| 0,003296362
| 0,003102459,
| 0,001163422.
| 0005235399,
| 0,000193904.
| 0,002326844.
| 0,002908555.
| 0,001357326.
|. 0,002908555.
| 0,002714651!

0,000193904.
| 000368417.

0,003490266.
| 0,001163422
| 0,003296362.

0,002520748
0,002908555.

| 0,001939037.
| 0,002714651

| 0,002520748
0,001163422,
0,005235399:

0,011828124|
0,000193904.
0,018420849,

0,001357326.
0,003296362.

0,009695183
0,00213294

0,001163422
_0,006980532

0,002714651

.
0,032575816

_0,003878073
_

0,002908555| 0,002908555.

|... 0002908555

0,002714651

_
0012022027

_

0,003296362
0,013185449

0,002908555
| 0,495811681

| 0,005235399
_1.. 0005235399

0,003102459.| 0,009113472.
| 0,00213294,
|. 0,003102459,

_
0,002520748,
0,002714651,

... 0002908555.
| 0,002326844

0,002714651

|. 0,007174436

|. 0,002520748.

|. 0,002520748
0,002714651

, 0,012022027

m. Maestral |

Dioničko društvo za
|

noteljerstvo iturzar
DUBROVNIK 1

i

|

|



PREZIME/KRATKI OIB

mr one) imi PAZI NAZIV VLASNIKA/NOSITELJ ADRESA MJESTO
eda % GLASOVA

RACUNA VLASNIKA/NOSITELJA
VLASNIKA/NOSITELJA ARAČUNA

GLASOVA

3773086 MARTIN BRKIĆ 14 0,002714651
3773094 RADOMIR BRKIĆ 12776666725 ANTUNA STARČEVIĆA 9. VINKOVCI 15 0,002908555

1536460 AMIR BRKOVIĆ 91882300939 MARINA KNEŽEVIĆA 10. NOVAMOKOŠIC 13 0,002520748

3775542 STIPAN BRKULJ
'

1
*

0,000193904

8072639 GORAN BRNČIĆ 43371569357 BRAJŠINA 14 RIJEKA 4 <

0,000775615

9367950 BRAILA BRUNSKO 1484354897 OD ŠKARA 6 DUBROVNIK (23 |

0,004459784

887781. ANKA BRZICA 60146886895 IMOTSKA 3 DUBROVNIK | 21 0,004071977

887790 BOŽO BRZICA 36608836214 MARANOVIĆI 12 MARANOVIĆI 20
=

0,003878073.

3775461 PERICA BRZICA |
86577011712 IVANA KUKULJEVIĆA 1. ZAGREB 9 0,001745133

3775470 PAVO  BRZICA
(>

33014888991 RIJEČKA 16 A (DUBROVNIK 9 0,001745133

3773990 HELENA BUDEK | 36192052286 JURIA DALMATINCA5 VINKOVA (12 |

0,002326844

3775755 ĐURO BUDMAN | 20579954416 TRPANJSKA 7 (DUBROVNIK
|

17 0,003296362.
2143135 ĐINO .BUJAK | 94582207366 OBALA OHMUČEVIĆA 18. SLANO 124. 0,024044055:

3772993 MAGDALENA "BUKARICA |
15 0,002908555,

3773043. MIRKO (BULAT | 34535527145 KATARINE KOTROMANIĆ 25 ViNKova 15. 0,002908555.
2955040 LEONA

'
BULIĆ = 39263003947 MILJENKA BRATOŠA24 (DUBROVNIK 15. 0,002908555,

5413273 DORINDA IBULIĆ-ČOTIĆ | 5211020439 LIECHTENSTEINOV PUT 33 DUBROVNIK 6=0,001163422.

3774716 ŠIMUN BUNTIĆ
|

X

14
.

0,002714651|

2953846 ANDRO_ \BURIĆ | 53031277406 MARIJE JURIĆ ZAGORKE 2 VINKOV (41. 0,00795005.
3775690 ZDRAVKA \BURIĆ | 6038039335 IVANA MEŠTROVIĆA 3

=

DUBROVNIK 13. 0,002520748.

3775879 JERKO | m. IBUTKOVIĆ na. 2 2] | 16: _0,003102459.

5874980 STIPE CICVARIĆ 33295073 MEĐAŠNA 5 |ZAGREB 2 0,000387807;

3773965 STANA ' (COPIĆ > 63256118121 KRALJA TOMISLAVA 63. CERNA 13 0,002520748]
889440 DUBRAVKO [COTA | 26108264767 IVANA ZAJCA9 [DUBROVNIK

| 19 000368417
889466 VESNA |COTA > 48173493040 IVANA ZAJCA9. < DUBROVNIK 8, 0,003490266.

6182208 IOSIP >

(CRNKOVIĆ | 12031394034 ZAGREBAČKA 7 2 POŽEGA 210 0,001939037
3774708 IVAN CRNJAK o n. 14 0,002714651

oaelaesai
' >

cucuuić | 59131713575 MAVRINCI 113 =

MAVRINC (180. |
0,03490266

3773957 LUCIJA cuzEK = 22177274160 LJUDEVITAGAJA 21 IVINKOVA (45 0,002908555,

3772837 JOSIP gcvETKOVIĆ bd 2 2 |...22 0,004265881,

889784 LORITA (CVITANOVIĆ| 4397975683 CRKVICE5 —— >

KUNAPELJEŠKA 17. 0,003296362,

3744302 RUŽA 7 lovmković
| N E 0,001357326.

2773949 MARKO (oviković bo , kT _0,003296362

9706267 MIROSLAV
| =

Čačić | 72675188556 ANTE STARČEVIĆA 25 B ZADAR 7 0,003296362.

5258472 VLADO |ČAVČIĆ | 40267795688 FIROVKRAJ 15 BUKOVLJE 25 0,004847592

6315275 LILJANA \ČENGIĆ |
71688349772 DUGA ULICA 61.

o

VINKOVO (16|_0,003102459,

2955911 NEDJELJKA (ČEREKI
—— | 48921713710 SLAVKA JANKOVIĆA 9. VINKOVO (16 0,003102459.

3771830 EDUARD (ČERNI |. 20583973491 IVANA RENDIĆA 6 RIJEKA 61 0,011828124.

5456363 HANA m
ČIPČIĆ PALJETAK | 99763184646 SLAVKABATUŠIĆA 15. ZAGREB | 20 0,003878073:

3775747 DRAGUTIN ČONKAŠ i do I2 0,002326844.

2158426 KATE = IČORO | 24818042577 LOVORINO 6_|
—

OSOJNIK 4 0,000775615.

3775631 SNJEŽANA ičović |
20380463746:JOSIPA PUPAČIĆA15. [DUBROVNIK | 2 0,000387807:

319180/MARIJA ————— ČRPIČ 1080007308493 ANTE KOVAČIĆA 28. GANA | 9 0,001745133.

890863 IVICA ČULAR | 7648783687 AUGUSTAŠENOE7 DUBROVNIK |..-5 0,000969518.

3906663 MARINA ČULAR db 22383074176 NOVA CESTA4 ZAGREB. E 0,000969518:

9428011 MADE = ČULAR < |. 6844388092 ANDRIJE HEBRANGA 16 DUBROVNIK (5 _0,000969518,

9547991 MARKO (DABĆ |. 2695561648 (MANDROVIĆEVA8 > zada — | 25
_

0,004847592.

3771288 BOŽO
'

DADIĆ
— = 76316136339 SINJSKA 19 ,

DUBROVNIK 124.
|

0,024044055,

3773906. MARIJAN (DAJAK nn2 na 17 0,003296362

3771466 TAMARA DANIČIĆ | 2832854582 KULMERSKA 25. ZAGREB (50. |
0,009695183

3773914.JOLANKA_ \DEJANOVIĆ ho 13596376743 NIKOLE TESLEZ
S

MINKOVO | 16 0,003102459

3773892 MILAN
= (DESPOT “1398613595 ALOJZIJA STEPINCA 150. \VINKOVO | 16.

| 0,003102459

3770613 MAURO DILIDO | ' I |--78. | 0,015124486

2953960ANKA DJAKOVIĆ 76670291685 BRAZILSKA 10 ZAGREB | 20 0,003878073

3771580 MARIJA DOLINA bo 54286473848 VATROSLAVA LISINSKOG 22 DUBROVNIK bo 124 0,024044055

5437660 ANĐELKO (DOLJANIN | 11720641669 TRONDHEIMSKA10 (SPLIT
* 30 0,00581711

5281911 ERNEST
————

DRAŠČIĆ
— db 1440754619 VINTIJAN 25A —MNTIAN |

20 0,003878073

3773884 JOSIP DRAŠKOVIĆ | No 16. 0,003102459

3773876 ANDRIJA DREŽNJAK I 5831251265 JJABENEŠIĆA 15 (VINKOVO 15 0,002908555

3773825 STJEPAN Dumić | 41038426727 PRIVLAČKA 4
>

MINKOVO | 45 0,002908555

_

3773817 ELIZABETA  DUMENOŽIĆ | 5907122697 JOSIPA LOVRETIĆA 8 VINKOVCI a5 0,002908555

9484515 KAROLINA DUŽ VELEBIT 28941156930 MOSLAVAČKA ULICA 7 (ČAZMA 4 0,000775615

1708830 DINO DŽAMASTAGIĆ _ 30100327901 VUKOVARSKA3D SREBRENO ||56 0,010858605.

892688 KATJA | \ĐANOVIĆ
i

10573275037 MLJETSKA 18 = DUBROVNIK 14 0,002714651,

892920 BISTRA ĐUKIĆ 58226060721. POSTRANJSKA 4 DUBROVNIK 1 0,000193904.

3704491 ČEDO
>

puKić 2406885662 POSTRANJSKA4 .DUBROVNIK 1 0,000193904.

3773434 FILIP ĐULABIĆ 15 0,002908555.



PREZIME/KRATKI OIB I

IMEFPENENAZIV
NAZIV VLASNIKA/NOSITELJ ADRESA MJESTO

BENI
|

% GLASOVAMUASNIKAJNOŠITELJA
VLASNIKA/NOSITELJA A RAČUNA NRENA

|

4 STANE ĐURATOVIĆ
=

97325682494 DONJI ĐURINIĆI 19 ĐURINIĆI 1 0,000193904
:

z TEREZA ĐURATOVIĆ
=

40855736910 RADNIČKA 12 DUBROVNIK 1. 0,000193904
a BOŽICA EBNER

>

30384586958 DUBROVAČKA 56 OSIJEK 8 0,001551229
s YEHUDITH EDER-MARTON

'
1805645688 ENCO SERENI 5103 _KFAR SABA 839

=

0,162685178
5 VIOLETA EGLI 15632654902 ANICE BOŠKOVIĆ 24 DUBROVNIK

| 100 | 0,019390367
A MILJENKO _ESSERT 34627495698 IMENA ISUSOVA 2 STON 13. 0,002520748' FAJERFAL o (14 0,002714651/ FRANC = 12848832706 DURMITORSKA 34 ZAGREB 10 0,001939037.
; GAJGER

|
70741639877 SPLITSKA 24 ĐAKOVO 411 0,00213294I GALIĆ :

' 13 0,002520748.
3 GAMULIN

=

20702660313 KRANJČEVIĆEVA 3 ZAGREB ho
27 0,005235399i GAVRAN pih (16 0,003102459:| “>

GLAVINIĆ | 2180942808 IVA VOJNOVIĆA 48 DUBROVNIK | 73 | 0,014154968
Ž .GLUHAK

——

| 63253551306 MAJEVIČKA 19 ZAGREB 15. 0,002908555.I GOGIĆ | 87688990186 HRVATSKIH KRALJEVA 120. VINKOVCI | 14 > 0,002714651: GOGIĆ | 14 0,002714651.
3 GOLUBIĆ

|
| 67456581401 GRAŠČICA 12 ZAGREB 4 0,000775615.: GOLJA | 49962520240 KRALJA TOMISLAVA 2 IDUBROVNIK (=

&1 0,015706197.
1 ,GRANCARIĆ

|

m. | 16 0,003102459.
2 GRAND HOTEL PARK D.GRAND HOTEL PARK D.  23287280171 ŠETALIŠTE KRALJA ZVONIMIFDUBROVNIK | 712 | 0,138059412
Ž $ ANA (GRBAVAC | 65893558993 HERCEGOVAČKA ULICA 6 VINKOVCI | 16 | 0,003102459
z LUCIJA GRBIĆ | 74676385382 BISTROĆE 29 \ČILIPI 1 | 0,000193904.
Z

EVA (GREGANIĆ 0 bo 16 | 0,003102459.
ZI 18767 DUBRAVKA |aRGić

'

>

47769572227 VRHOVČEV VIJENAC 40A (ZAGREB 10 | 0,001939037
7 2772004 MAJA "GRGUREVIĆ 14727956756 ROOSEWELTOVA 29 SPUT 4124 |

0,024044055. : |GRKOVIĆ n. 45 0,0029085557 GRLJEVIĆ
|

58 0,011246413
d |GRLJUŠIĆ 2:0 47358227045 HRVATSKIH ŽRTAVA 60 ĐELETOV 13 0,002520748
8 |GROŠETA

:
21052017119 IVANA RENDIĆA 6 \DUBROVNIK 19 0,00368417g MARIJA GULIN <: 8728943944 |ANTUNA BARCA6 (DUBROVNIK | 4 |

0000775615!
1) (GULIN. 36786637037 ANTUNA BARCA6 DUBROVNIK (17. 0,003296362
či z TJEPAN HANŽEK

— : : iL 224, 0,0040719772 2778107 ESAD |HEBIB > 60112036768 JANKA JOLOVIĆA 004 SARAJEVO Ha 0,006011014) 3 VICA \HODAK
| 0 15 | 0,0029085552 z DOROTEJA IHOFFER

>

64022727521 ANTUNA STARČEVIĆA 62. VINKOVO | 15
|

0,002908555. 2 IVAN (HOJNIKI N.. dh. 17 0,0032963622 : IZIDOR |nOJSKI
: i 5 0,002908555

2, z NIKOLA HORVAT |>55293064298 SUTLANSKE DOLINE 13 DUBRAVICA | 87 0,016869619pi s ZLATKO IHOUDEK | 88067074959 NASELJE URIJE 9/1 .NOVA GRADIŠKA 64. 0,0124098353 DUBRAVKA .HRLE 2 90427514182 IVA DULČIĆA 15A
——— DUBROVNIK | 27, 0,0052353992. ZLATKO IHRŽENJAK | 75680717655 ANTE STARČEVIĆA 37 "VARAŽDIN 12. 0,002326844.

2 5124055 IVANKA ILIČIĆ 2. |... 3628092497 MAKEDONSKA 101 VINKOVO (4 0,002714651.
E t 5700307 ADAM \ILIJEVIĆ Ba 2352498904 PUT UKINJSKOG 42 POLICA80, 0,001551229ZI 3774422 IVANICA IVAKOVIĆ m... : n. bd 11 0,00213294,
idi 3774249 MARKO VANČIČEVIĆ —— | Po|P ga 0,002714651.
ba 255420 IVAN IVANIŠ |

'

| 211. 0,000193904.= ) LJUBICA AVANIŠ | 5980251135 TOMISLAVA JAKOVLJEVIĆA 1KORENICA|87. | 0,016869619.2 MARINA
>

IVANIŠ . _

13481596235 TOMISLAVA JAKOVLJEVIĆA 1 KORENICA | 82. | 0,016869619.| ANTONIO IVANIŠ 8661362251 TOMISLAVA JAKOVLJEVIĆA 1 KORENICA 87 | 0,0168696192 LUCE IVANOVIĆ | 52457583733 ZLATNI POTOK34 IDUBROVNIK | 68| 0,013185449.< LUCE IVANOVIĆ — | 52457583733 ZLATNI POTOK34 DUBROVNIK (76 | 0,014736679.2 KATICA IVANOVIĆ 57784508867 ŠETALIŠTE DIONIZIJA ŠVAGELVINKOVO | 17 | 0,003296362
2 MARIJA-MAGDALENA __IVKIĆ

| 68621572180 VLADIMIRA GORTANA 57A VINKOVCI | 14 | 0,002714651
22 = JAKAB |

i 14. 0,0027146512 JAKOPIĆ | do a i o 14. | 0,002714651
E. JAKOVLJEVIĆ 9714993309. GORIČANCIA — zagReBa3 o _0,0025207481 = JANIČIĆ 2. 2534346134 IVA DULČIĆA8 \DUBROVNIK

| 38 | 0,007368339A z JANJATOVIĆ | (15 | _0,002908555.
59] JELAVIĆ | 40985208089 KRALJA S.DRŽISLAVA5 VELIKAGGORICA, 256 | 00496393392 S TOMISLAV = JERAMAZ | 46542360693. STJEPANA RADIĆA 124 METKOVIĆ 64 | 0,012409835.a 2772284 VLADIMIR

|

JERKOVIĆ
—

| 99372968186 LJUDEVITA GAJA 23 VINKOVO 14 | 0,002714651.i 55

VLADIMIR
——

JOVANOVIĆ| 12387140096 HERCEGOVAČKA 131 ZAGREB 157. | 0,030442876
dol

=

goziPović  75353180107 PETRA HEKTOROVIĆA 5 (DUBROVNIK | 16. 0,003102459
.. \JUKAS o 9244362581 VLADIMIRA NAZORA;28 DUBROVNIK

|12 1 _

0,002326844a JUKIĆ |. 83151696870 GRADA VUKOVARA 3A ČEPIN20 _0,003878073,04 JURAKIĆ 7872295309 PAVLEKA MIŠKINE 35 VINKOVO (15. _0,002908555,u IJURAKIĆ
:

74950280692 PAVLEKA MIŠKINE 35 VINKOVCI _1__0,002908555.
55.

$ Hoteli Maestral
Dioničko društvo zg

ši hoteljerstvo i turiza
BURROVNIK 1



PREZIME/KRATKI OIB .a MANITin i NAZIV VLASNIKA/NOSITELJ ADRESA MJESTO E % GLASOVA rao.
' VLASNIKA/NOSITELJA A RACUNA

3772241 JANJA JURČEVIĆ 76474183773 MALA CERNA 30 CERNA 15 0,002908555 <

3772225. MARTIN JURIĆ 86169993694 ŠKOLSKA 95 VINKOVCI 23 0,004459784 “
3772829 IVAN JURIĆ 27 0,005235399 .
9586725 DRAGICA JURKOVIĆ 29387463580 GORJANI 63 IVANKOVO 27 0,005235399
7807040 BRUNO KAJGANIĆ 72111164895 TRG SELJAČKE SLOGE 4. .BUŠEVEC 73 0,014154968 Z
3773710 PETAR KALINIĆ 37512141870 ŽELJEZNIČKI BLOK 9 VINKOVCI 15 0,002908555 ž
3775607 NIVES KANEVČEV 24586095579 ŽRTAVA FAŠIZMA 4 SARAJEVO 1 0,000193904 z
3773779 KATA KARAKAŠ

i

14 0,002714651 S
3775020 KATA KARALIĆ 10779449114:IVANA MEŠTROVIĆA 42 CERNA 15 0,002908555 sa
3773698 VIDAK KARLUŠIĆ 14 0,002714651 .
9271457 MILAN KATANUŠIĆ 26414949403.VIRGILA PERIĆA 13 IMOTSKI 64 0,012409835 z
3770818 MARA KATIĆ 48796322686 KNEZA DOMAGOJA 36. DUBROVNIK 67 0,012991546| >3773701 |ANTUN KESEGIĆ 15 0,002908555. s
3776000 DRAGUTIN KESER 16 0,003102459 :
3776018 ZLATA KESER

|
.

17 0,003296362: :
3772187 ANICA KISIĆ

|
72920853736 PETILOVRIJENCI 6 ,

DUBROVNIK 1 0,000193904: =
3772764 MILJENKO KISIĆ | 15894367061 BULET 17 ZATON 1 0,000193904, zd
9732861 ZDRAVKO KITIN | 87554110296 ALBERTA HALERA 8 DUBROVNIK 19 0,00368417 x
3775160 LUKA _KLARIĆ | 63653183407 NIKOLE TESLE 46 VINKOVCI 16 0,003102459, .3773809 ĐURO KLASNIĆ | 8 0,001551229| S

899526 DRAGAN-JOSIP KNEŽEVIĆ
—

97076984856 PALMOTIĆEVA 11 .DUBROVNIK 16 0,003102459, :
3775054 IVAN .KOBALI | 14 0,002714651| a

630462 JOSIP KOBE
: b_12 0,002326844| :

9361316 KERIM KODŽAGA
——— 3794493188 DR. A. STARČEVIĆA 29 DUBROVNIK | 17 0,003296362. >

5445728 IVAN (KOMADINA 65305928206 RADIĆEVA 7 “RIJEKA |
..20 0,003878073.

3775046 PAVAO .KOMAREC |

' 14 0,002714651. :
9156321 MIRJANA ANA

|

KONC 17854897031 IVANA KOZARCA 10 VINKOVI 16. 0,003102459. :

9702903 DRAGICA KONCUL 37137235824 ANTE STARČEVIĆA 4 VINKOV 16. | 0,003102459
3771946, MILKA KONČAR PAVLEK 48290197 MATKA LAGINJE8 BJELOVAR (62 | 0,012022027, Z

3773736 KSENIJA KORIČIĆ 36301642913 KRALJA ZVONIMIRA 21. VINKOVCI | 15 | 0,002908555'

7848579 TONI KOSIĆ 78375981313 ANDRIJE KAČIĆA MIOŠIĆA 91VELIKA GORICA. 30
|

000581711
2821524 MINKA KOVAČIĆ

|
63851164560 TUŠKANAC25 ZAGREB | 106 | 0,020553789 _

7783299. SARAFINA KOZINA | 51250113285 HERCEGOVAČKA ULICA 28 VINKOVCI | 20
| 0,003878073.

2235765 KATICA KRALJEVIĆ
> 97617586809: VINOGRADARSKA 30 NOVAMOKOŠIC 76. | 0,014736679.

2235900 BALDO
-

KRALJEVIĆ |>19338720542 KOVAČEV BRIJEG 1 SLANO | 78 | 0,015124486: :5411831 MARIJAN KRALJEVIĆ 95830682996.TREBNJANSKA 40 VELIKA GORICA
|

10
| 0,001939037.

=
9271414 PAVA

——

KRAPIĆ
|

27075589789 PAKLENICA 7 PAKLENICA 64 0,012409835 z
3775135 ANA KREGAR

. | ..17.00,003296362:
3775151 JOZO KRESIĆ i 2065427 KRAJIŠKA 30 VINKOVO (16, 0,003102459

:

3775127 STJEPAN KREŠIĆ bo Po 16. 0,003102459.
s

3771300, MARICA KRISTIĆ | 70788646152 DR.VLADKA MAČEKA 50. DUBROVNIK 60 0,01163422 :

3772071 KRISTO KRISTIĆ |AE i : m 19 0,00368417 :5488168 MISLAV| KRVAVICA 70083743783 SLAVKA KOLARA 56 VELIKA GORICA. 169 0,03276972. :

3772209 JURE KUKRIKA
| 78611291065 ANICE BOŠKOVIĆ30 (DUBROVNIK

| 6 0,001163422
9171053 IVA KUTLE | 56953960981 IVANA KUKULJEVIĆA SAKCIN/VINKOVCI 16 0,003102459.
9271430 ROBERT KUZMIĆ

' | * 18452321361 LIPOVAČKA 6 (ČAČINCI (64. 0,012409835
3776077 ZLATA LABROVIĆ | |. 59395251698 SVETOG PETRA STAROG 1 SPLIT (27. (|

0,005235399. :
3776085 VELIKO | . LABROVIĆ | 64815417466 SVETOG PETRA STAROG 1 SPLIT 27. 0,005235399 :
3773469 JOVANKA

_

LAKIĆ | | 12 | 0,002326844;
3773485 MIRKO LASIĆ (17 0,003296362
3773477. MARIJA LAZAREVIĆ

| 2 | (13 0,002520748.
5258480 ZORAN LELAS 23015241989 PUT GAJA 7 IMOTSKI 95 0,018420849.
3771733 IVAN LEROTIĆ

| 82232982646 PERIČIĆEVA 10 |SPLIT 72 *

0,013961064.
3771679 NORA _LETILOVIĆ | 46675133228,PUT SVETE MANDE 16 |SPLIT 37. 0,007174436.
1837109 PERO LISE

'
| 34715403649 PETRAČA 20 (PETRAČA

|

70. |

0,013573257.
3773507 ANA _LIŠČIĆ 48461619369_ JOSIPAJURAJA ŠTROSMAJER VINKOVCI 14. 0,002714651|
3771130. JOZEFINA

|

.LOBROVIĆ
|

21511256279 SUĐURAĐ 54 m 83 0,016094004.

3773515. MARKO ,LONČAR
' 2 16 0,003102459)

903396 ANITA LONČARICA - 41793584610 GRGOVIĆI 13. (DOLI 15 0,002908555.
3773523 VINKO .LOŠONC 64533701031 STJEPANA RADIĆA 14 \ROKOVCI 19. 0,00368417.
6912737 SNJEŽANA LOZANČIĆ 58587271264 ANTONA DOLENCA 16. ZAGREB 13. 0,002520748.
3773450 DRAGO LUBURIĆ od 15 0,002908555.

903710 MILKA LUČIĆ
— _ 52436004820 PUT DR.ANTE STARČEVIĆA 8. KUPARI 27 0,005235399.

4919432 NIKI LUČIĆ _25023996412 JELSA 0 JELSA 19 0,00368417.
3774597 IVAN LJALJIĆ

|

89124150364 AUGUSTA CESARCA 17. VINKOVCI 16 0,003102459.
3772195. MARINA LJEPOTICA 19 0,00368417.
3775950 MILIVOJ LJUBIĆ 15 0,002908555.
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MATO
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TEREZIJA

DANIJELA

ZDRAVKA.
KLAUDIJA

"DANICA

ERNST HEINRICH

STJEPAN

GORDANA

MARINKO

VERICA
MARTINA

ANKICA

22 VINKA

DUBRAVKA
KLARIO

VINKO
"MARKO

45 JELE

771587 SUTJESKA
341 VIKTOR
280 LUKA

774074 JELISAVA

554 ANGELA
-

28570 JOSIP

1547 KRISTOQA

U

U

A

A

A

4

IME/PUNI NAZIV
VLASNIKA/NOSITELJA

N
|MORETIĆ

2 |IMUELLER_

[MUJAN

_PANEK <

PREZIME/KRATKI

NAZIV

VLASNIKA/NOSITELJA

MAČEŠIĆ

.MADUNIC
MAGDIĆ

MAJSTOROVIĆ

.MAKSIMOVIĆ

-MANDEK
MANDIĆ

.MARČINKO

'MARGARETIĆ
|MARIČEVIĆ

.MARIČIĆ
"MARIĆ

|MARIĆ

MARKOVIĆ

,MARLAIS

MARTINOVIĆ

MARUŠIĆ
|MASLAĆ
IMASLAĆ
.MATAIĆ

|MATANA

(MATIĆ

MATOŠIĆ
/MATUŠ

MIHALJEVIĆ

.MIJAKIĆ
. MIJATOVIĆ

MIKIĆ
MIKULIĆ
.MILETIĆ
MILOGLAV

"MILOŠ
|

MILOŠEVIĆ od
MILJAK

:MILJAS
.MILJEVIĆ

IMILJEVIĆ

.Mioč
IMIŠKOVIĆ

MITROVIĆ
MLADENOVIĆ

|MOŠKATELO
\MRVAL

MURA

MUŽA Ii|NEGOVANOVIĆ
|NELL
|NOVAK

NOVAK

NOVAK
|NUHANOVIĆ

|

(OBAD

OBRADOVIĆ
OBRADOVIĆ

iOBROVAC
ORŠOLIĆ

PAČE

PAIĆ
PALJUG

PARAT

_PASARIĆ

.PASARIĆ.

_PASKOJEVIĆ

OIB

VLASNIKA/NOSITELJ

A RAČUNA
ADRESA MJESTO

38433142243 ANTUNA GUSTAVA MATOŠA VINKOVCI
80138549422 LUSTKANDLGASSE 018/16 BEČ

2706680914 NIKOLE TESLE 1 "DUBROVNIK

94646628290 ĆIRILA I METODA 8 VINKOVCI

18011436799 MARIJE JURIĆ ZAGORKE 22 VINKOVCI

91112423392 FERDE LIVADIĆA 41 VINKOVCI

1851721680 SOLINE 42 ZATON
27119471705_ MAKSIMILIJANA VRHOVCA 3 KARLOVAC
69591798439 STANKA FRANKOVIĆA 16 RIJEKA
84871825409 KRALJA TVRTKA KOTROMAN VINKOVCI
70661295260 ULICA GRGE NOVAKA 7 ZAGREB
60254740784. SPLITSKA 20 VINKOVCI

|o koa50734622093 HORVAĆANSKA CESTA 41 ZAGREB

3298333003. MATIJE GUPCA 155 JANDRIJAŠEVCI |

|

|

68284332217 KRANJČEVIĆEVA 31 SPLIT i

67619869054 BARTOLA KAŠIĆA 12 NOVAMOKOŠIC
64415149155| VINOGRADARSKA 16 |NOVA MOKOŠIC

87450258284 BRAĆE DR.SOBOL 19 [CRIKVENICA

51689688502 JOSIPA JELAČIĆA 9 BJELOVAR

12120843972 |VODOPIJINA 5 ZAGREB —
20057526477 ĆIRILA 1 METODA 38 VINKOVCI

|

83854106559 KRALJA TOMISLAVA 86. VINKOV—|—
\ |

27616980462 ALOJZIJA STEPINCA 27. (VINKOVCE
9795605211 ŽULJANSKA1 DUBROVNIK

|
|

|

18694443148 |ZATONSKA 3. (DUBROVNIK |93044933042|BISTROĆE 20 ČILIPI |

90932255846 CVJETNA ULICA7 STARI JANKOVCI
44376371632 CVJETNA ULICA 7 |STARI JANKOVCI
54498748023 TRGANTUNA MIHANOVIĆA. SESVETE

_89854915395 VINOGRADARSKA 34. NOVAMOKOŠIC
48028424035

|

\BARTOLIĆI 11 ZAGREB
78493918206 SLIKARAGOJAKA 8 1

|

MAKARSKA
11016305470 NA GLAVICI 8 | _

(GROMAČA
_

73628686166 DONJE VRAPČE 4C ZAGREB
3835232776PETRA HEKTOROVIĆA 2 DUBROVNIK

BN

_60468939048 STORCHENSTRASSE 033 NAUHEIM
 36525265545 PLAV

: "ROKOVCI

_ 52510043089 DRE > VINKOVO|4524801739 GORNJI VIDUŠEVAC 231 GORNJI VIDUŠE!

5014209695 MATA VODOPIĆA 16 "DUBROVNIK | —

92032954833 MATA VODOPIĆA 30. DUBROVNIK
29601667134 MATA VODOPIĆA30 "DUBROVNIK

3920107183 EUGENA KVATERNIKA 20. DUBROVNIK

77949614284 ANTUNA MIHANOVIĆA 11 VINKOVCI |38525777838 JANJINSKA 15
\

DUBROVNIK

23887626541 U PILAMA5 (DUBROVNIK
22857798013 IVANSKA 2 "DUBROVNIK

|

29695605801 VELJKA VLAHOVIĆA 53 MiIRKOVO———
25074422487 GORAVA 5 (DONJE OBULJEN-

'
73834139032 KARAMANOVA66 SPUT]

|

_25420243929 TIŠINA KAPTOLSKA 11. TIŠINA \KAPTOLS

29795503811 MATE MEDVEDOVIĆA 11. VINKOVCI
57533133601 MATIJE GUPCA68A | JARMINA

4065665985 MATIJE GUPCA 68 A JARMINA

BROJ

GLASOVA

16

36
14

61

11

15

17

15

13

89
35

17

14
17

27

15

12
15

13

27

267
66
10

67
216
17

16

15
14

16

14
15

12

1

osa
6

6
10

56
1

1
50
16

69
858

12

17
22

68
74
26

14
13

205
1

26.

3

Da
1381

7215
10

I

1

|

80

% GLASOVA

0,003102459
0,006980532.
0,002714651
0,011828124

0,00213294
0,002908555.
0,003296362
0,002908555
0,002520748
0,017257427
0,006786628.
0,003296362.
0,002714651.
0,003296362.
0,005235399.
0,002908555.

0,002326844
0,002908555.

0,002520748
0,005235399

0,05177228
0,012797642
0,001939037
0,012991546
0,041883192

0,003296362
0,003102459

_0,002908555
0,002714651
0,003102459

_0,002714651|o ,002908555

0,002326844
0,000193904
0,016287908
0,001163422
0,001163422

.
0,001939037
0,010858605

.0,000193904.
0,000193904
0,009695183.
0,003102459.

_
0,013379353,

Dan_0,002908555.
0,002326844.
0,025401381

KE i

_0,003296362.
0,004265881.
0,013185449.
0,014348871.

0,005041495|
0,002714651,
0,002520748.

0,002908555
0,000193904
0,005041495.
0,017257427,

0,01163422,
_0,000969518

0,003296362
___0,02481967

0,002908555

_0,001939037.
0,000387807
0,001163422. ———_.

“oteli Mae
;

Dioničko društ/o
; oteljerstvo turizam

GURAO VN K 1



OZNAKA

RAČUNA
IME/PUNI NAZIV

VLASNIKA/NOSITELJA

3750302 MILENA

3774309 JOSIP

9291962 KATICA

3774325 DRAGICA

3774376 MILAN

911143 ZDENKA

3770729 IVKA

3771016 BLAŽENKA

3774244 CVIJETA

3774317 PEJO

3774295 STJEPAN

7799209 TOMISLAV

3774775. MIHOVIL

5258103 ŽELJKO

3774767 PEJO

3775534 LUCIJA

1527878 LJUBA

9193901 BERNARDA

9271171 IVAN
_

7103115 STEVE ILIJA
9251936 MARIJANA

6931430 BRANIMIR

2559943 MILAN _

5923433 IGOR
9739920 ZLATA

PREZIME/KRATKI

NAZIV

VLASNIKA/NOSITELJA

PAULENKA

PAULENKA
PAVLEKOVIĆ

PAVLIČIČ

PAVLIČIĆ
PAVLOVIĆ
PAVLOVIĆ

"PAVLOVIĆ

PAVLOVIĆ
PAVLOVIĆ

\PEJAK
PEJAK
!PEMPER

PERIĆ

PERKOVIĆ

|PEROJEVIĆ
\PERUŠINA

\PEST- MUNDVAJL

IPETRIČEVIĆ
\PETROVIĆ

\PFUND

\PIRIJA-BENAKOVIĆ
\PIŠKOR

[PLANTAŠ
PLEŠA

i

|

|

|

|

|

i

|

I

|

i

9676244 PND STRATEGIJA D.O. c PND STRATEGIJA D.O. c

912344 MARIO
5564247 DRAŽEN

3774228 LUKA
_

3774252 PAVAO

3774198. \DRAGAN

3771237 SLAVENKO

3774171 /\ANICA

1952994, MARIJA
|

3776026. STIPE

6646689 DARKO
769762 JADRANKA

|

3774147 KRSTA

3772756 MIJO

3770630 BOŽO.
3775496. NEDJELJKA

4148835 NIKOLA

9271163 BOŽO
3771326 FRANJO

|

3772454 \PETAR
5413060 JADRANKO

3772888 |MATO

9705910 DANIJEL

9145320 VLASTA
3772748 DUŠAN

914959. VANJA
1969579 MATO

3772128 DA DR

3772136 |NINKA

3776042 NEDJELJKO
|

3776050. /IVAN

1972685 DAMIR.

3772489 INNADA

5399033 TEREZIJA
9271856 MIRKO

3775410 ANTUN
3775550 MARUŠKA

9477462 BRANISLAV

916196 MAKEDONKA

_ RAGUŽ

POLZER

POPOVIĆ
POSAVČIĆ

.POSAVČIĆ

"PRIŠĆAN

'PRIZMIĆ

PRKAČIN
:PRUSINA

.PUĐA
'PUPIĆ
\PUTICA

\PUTNIK

RAC
.RADELJ
RADIĆ

RADIĆ
(RADOŠ |
RAGUŽ

RAKIĆ
|RAKIN
RAPAIĆ

RATKIĆ
RATKOVIĆ

REGJO
RODIĆ

ROJE

ROJE
(Roso
\ROSO

Rožić
\RUDIĆ

|RUDNIČKI
N

|RUDNIČKI -JOČIĆ

RUKE
IRUKELJ

\RULJ

SABO
.SCHEICH
SEKULIĆ
SELMANOVIČ

OIB

VLASNIKA/NOSITELJ

A RAČUNA
ADRESA MJESTO

35525827539 ANTUNA BRANKA ŠIMIĆA 21 VINKOVCI

68513346328 VINOGRADARSKA 32

98284829702 ALOJZIJA STEPINCA 151 VINKOVCI

639051809 ALOJZIJA STEPINCA 151 VINKOVCI

33049487172 PODGAJ 19 KNEŽICA

8983903271 PETRA ZORANIĆA 1 DUBROVNIK

96445286384 FRANA KOLUMBIĆA 11 DUBROVNIK

79796274871 JOSIPA JURJA STROSSMAYER CERNA

96002009587 OHRIDSKA 9 VINKOVCI

46308974354 ki STARČEVIĆA 49F. ŽUPANJA

36078143457 ANTUNA
ŠOLJANA5 ZAGREB

93783161054 RIBARNICA 5 DUBROVNIK

89297574071 OD MRČE17 .SLANO

79149589924 KATARINE KOTROMANIĆ 61. VINKOVCI

66782529092 OBROVAC SINJSKI 140
52900359101 PUT ŽNJANA 3G SPLIT

24971954882| AUF DER BISCCHOFFHOHE 1 RIEHEN

40908286014| "MATIJAŠEC 10 ZAGREB

74184846412 PREKOPA 133 ,PREKOPA
62329683254. .GORNJA REKA 7 A

84095833968. KUSTOŠIJANSKA 245 B ZAGREB

|

1013864284 KRALJA TOMISLAVA 60. CERNA.

_
31896491151 |KNEZA BRANIMIRA 31

| LE

40092928462 NAVODI 35 TRSTENO

21265615573 LJUDEVITA POSAVSKOG 25 B SESVETE

73055623999 RADNIČKA 16

porina KVARNERSKA15 A >
vinKOVCI

98777001828 (JOSIPA JURAJA
S
STROSSMAYE VIŠNJEVAC.

| ' ŽUFANA

.OBROVAC SINJS.

DUBROVNIK

DERVIŠAGA
A

NOVA MOKOŠIC

(GORNJA REKA |

|=79769722576 KRČKA 18/D IZAGREB

(> 53424138966 IZMEĐU VRTA8 DUBROVNIK

46863854385 GUSTAVA KRKLECA 8 |VARAŽDIN

78247547741 STJEPANA RADIĆA 119. ROKOVA,
8595688895 MATIJE GUPCA 48 ,ANDRIJAŠEVCI |

40289426637.PUT RADOVINE 56 \BUIĆI

1117273193 KRALJA TOMISLAVA 66. MECE
85386684587 ZA KAPELICOM 18 (DUBROVNIK

|
94611951695 ANDRIJE HEBRANGA 14. (DUBROVNIK
35986141485 PUT OD BOSANKE 17. [DUBROVNIK

Ni
o

Kr
ZB
<

30520627632 VELIKI KRAJ 46 |

33910038197 LAPOVAČKA7. VINKOVCI
—

X

60580751261 ANTUNA MIHANOVIĆA 5 DUBROVNIK

 20778121451 UZ STARI PUT 9 ZVEKOVICA |
98468433281 ANTUNA BAUERA 21 ZAGREB

—

91490367184. JURKOVIĆEVA 18 ZAGREB
41458252457. ANTE STARČEVIĆA 10 .MAKARSKA

75189301082 ANTE STARČEVIĆA 10 \MAKARSKA

501676900. SAMOBORSKACESTA115 C ZAGREB

22381968469 JOSIPA KOZARCA154 VINKOVCI

99927092031 POD BRAČEVO BRDO 7 ORAŠAC
62457231794. ANDRIJE HEBRANGA 33. DUBROVNIK

21319040809. VLADIMIRA NAZORA 199. PETRIJANEC

85496162644 VLADIMIRA NAZORA199 PETRIJANEC
14709593423 JOSIPA JURAJA ŠTROSMAJER VINKOVCI

|

2177075467 KIPARA MEŠTROVIĆA 4 MAKARSKA

. 9401688905618 CERES S.T. _PENRITH

50643451241 TIHA 3 DUBROVNIK

BROJ

GLASOVA

2716

16

13
1

13

19

19

69

74

i2
11

15

12

17

35

16

1

20

9

64
40

42
108
19

494
20

.

0,003296362

.. 0,010858605

| _0,002908555;

% GLASOVA

0,003102459
0,002520748
0,000193904
0,002520748

0,00368417
0,00368417.

0,013379353.
0,014348871.

0,002326844.
0,00213294.

0,002908555.
0,002326844.
0,003296362
0,006786628,
0,003102459.
0,000193904.
0,003878073
0,001745133.
0,012409835.
0,007756147.

0,526642364.
0, 002326844
0,020941596.

0,00368417.
0,003296362.
95,11983247.
0,003102459.

0,009695183
0,002908555
0,002714651.
0,003296362

0,01376716.

.

0,002520748.
0,001939037
0,002520748:
0,001939037,
0,003296362.
0,002908555,
0,002908555
0,015706197
0,002520748

0,004847592
0,012409835,
0,015124486.

0,004653688.

0,002714651
0,002908555
0,003296362
0,003296362
0003296362
0,002908555
0,003490266

0,001357326
0,001551229
0,004265881
0,002714651

0,011440316.

0,02481967
0,02481967

0,002520748.
0,003102459:
0,000387807.
0,095788412
0,003878073



PREZIME/KRATKI OIB

="z MImre NAZIV VLASNIKA/NOSITELJ ADRESA MJESTO fobija .

% GLASOVAmianeno
VLASNIKA/NOSITELJA A RAČUNA

E ĐURO SENTIĆ
>

95244315749 UZ JADRANSKU CESTU 154. MOKOŠICA 63=0,012215931.
MANDA SEREZLIA

' ' 1 0,00213294.
KATA SERTIĆ 12 0,002326844
IVAN SESAR 99557990025 IVANA MAŽURANIĆA 12. NUŠTAR 16 | 0,003102459.
RACHEL SHWARTZ 61325072646 EHAD HAAM 14 .NAHARIJA 840

|
0,162879082.

X VESNA SINOBAD 7134772084 KLIŠKI PROLAZ 5 KNIN 7 001376716:
SANJA SINOBAD

.
22646366525 KLIŠKI PROLAZ 5 KNIN 13, 0,002520748i MATO SKOČKO

=

76896375898 DONJA LJUTA 40 LJUTA 1031 |
0,199914682;

NEDJELJKA SKVRCE
>

25632505759 OD IZVORA 19 .NOVA MOKOŠIC 15
|

0,0029085551 ANDRIJA SLAVIČEK 15. 0,002908555
o LAVKO .SMOLČIĆ 27933983883 ANTE STARČEVIĆA 56 CERNA

X

16 0,003102459
| VAN SMOLČIĆ 16. 0,003102459:
g OZO SOLDO

| 32250734140 FERDE LIVADIĆA 47 |VINKOVCI 14 < 0,002714651.| ERKA SOLDO | 4374254324112 REDARSTVENIKA 16 (VINKOVO 17 =

0,003296362.i VICA SRŠEN 6570755243 ZA ROKOM 7 (DUBROVNIK 64
|

0,012409835.
i E VEDRANA STANIČIĆ | 85258991620 SPLITSKI PUT 13 DUBROVNIK: 26 0,005041495.
i s MIROSLAV STIPETIĆ | 55588014711 JOSIPA KOZARCA 20 Nine 16. < 0,003102459.

a MILJEN STOJANOVIĆ 92328669717 BORONGAJ AERODROM 10 € ZAGREB (10 0,001939037| z VIDA .SUKOP | 43155800366 SIGETSKA 43 VINKOV (12 0,002326844:
\ 527710 MARIJA SUKURICA | 59219690373 KNEZA BRANIMIRA 23. (DUBROVNIK 19 | 0,00368417.

i $ DINKO
>

SVETOPETRIĆ |. 29514632834 IVANA BAKRANA 9 SISAK 10. 0,001939037.
ŠARAC 1443725515. PETRAČIĆEVA 13 |ZAGREB 26 0,005041495\ ŠEBALJ 9687061621 BORINAČKA15 VINKOVCI 5

>
0,000969518: ŠEBALJ 3 |

| 16 0,003102459.
& ŠERIĆ

|
84260962637 LJUDEVITA GAJA 37 CERNA | 12

|
0,002326844.

i .ŠIMALA | 84604545105 HRVATSKIH BRANITELJA 15 DOLJANI (133 >| 0,025789188.
i ŠIMEK | 92635119781, MARKA MAROJICE 27 IDUBROVNIK 12 | 0,002326844.
: ŠIMIĆ

. m. | 14 | 0,002714651,
ŠIŠIĆ

i
73181872728 CVIJETE ZUZORIĆ 1 (DUBROVNIK | 46 . 0,008919569.. ŠKAREC

| 43416760662 VLADIMIRA NAZORA 21. ANDRIJAŠEVOI |

22 | 0, 004265881.
: |ŠKARICA , 5 0,002908555.

DRAGICA .ŠKARICA
X :

| | 12 0,002326844.
ć HRVOJE

:
ŠKUGOR

' .>15780670047 SARAJEVSKA6 KARLOVAC | 5 0,000969518
: PATRICIJA ŠOLA

=

33309254517 |IVE ČUPARA 1 ZAGREB (60 | 0,01163422
ĐURĐICA |ŠPANIĆ | 76168253195 VIJENAC IVANA MEŠTROVIĆA OSIJEK (148 0,028697743.

i 1OSIP IŠPOLJARIĆ
|

.>76177339764|PODHUMSKIH ŽRTAVA 2. RIJEKA hos 0,000969518.
1 KLARA ŠTEFANAC a sunameeh sd 0,002326844
i DANIJEL ŠTEMBERGER | 22354792974 SPINČIĆI 99 |SPINČIĆI 70 0,013573257
1 SANDRA |ŠUĆUROVIĆ

|
85806972141 LJUDEVITA GAJA 12 (BREGANA (53 | 0,010276894| KREŠIMIR ŠUKER > 60276284436 EUGENA KVATERNIKA 50. VINKOV | q4 0,002714651

| ZVONIMIR \šukER
| 79387902403 LJUDEVITA POSAVSKOG 1 VINKOV | 12 0,002326844

| BISERKA ŠULIĆ = 80091266024|ANINAULICA16 >
VINKOVO.18 0,003490266| e ANTUN 'ŠURAN | 54562020150 KOLODVORSKA ULICA 60 C ANDRIJAŠEVCI 26 0,005041495

1 LINO ŠURAN > 54760162435|DALMATINSKA1 POREČ 100 0,019390367| Božo ŠUTALO | 8273543225 VALJAVČEVA9Đ (ZAGREB 66. 0012797642
| .MARIN ŠUTO

'
| 54874622325 ZMIJAVOO ———— ZMIAVO (| 3 0,000581711.

| VEDRAN = TABORŠĆAK | 25971782787 JARUN34 > ZAGREB 50 _0,009695183
7 ANTE TEPŠIĆ

|

31036730464 IVA VOJNOVIĆA 48 DUBROVNIK | 62 0,012022027.
JOSIP TIJARDOVIĆ | 47925257027 DUBROVAČKA 44 OSIJEK (131 0,025401381

1 ANA TOKIĆ | 43827165946 MATOŠEVA219 SOLIN (64. 0,012409835.
| ANTE

:
(TOLIĆ |

79583259867 ANTUNA GUSTAVA Maraini DUBROVNIK | 5 i o 000969518;| ANICA TOLIĆ na o od 12 | 0,002326844.| JOSIP TOMAČIĆ 86047546947 BUDROVCI 1072 DRAGANIĆ 2.1381 | 0025401381
g MARIJA

——

TOMAS 387027173 ŠETALIŠTE KRALJA ZVONIMIFDUBROVNIK 33 | 0006398821!
| JOŠKO TOMIĆ | 41484043960 HRVATSKE MORNARICE 29. DUGIRAT 27 |

0,005235399
T FRANJKA TONKOVIĆ | 37050195502 IVANA MAŽURANIĆA 7 \VINKOV| _0,003296362.

STANKA TOŠIĆ |
, 2] 82

.

0,015900101.
| BOŽENA TRIPIĆ _|>50969260301.NA VODI 16

2.
TRSTENO (66 | 0012797642.

1 > SREĆKO TROJANOVIĆ | 98847250545 NAVODILI TRSTENO (63 | 0,012215931:| FRANCISKA TROJANOVIĆ | 30841721689 NAVODI 10 (TRSTENO | 14 / 0,002714651.
i MANDALJENA .TROJANOVIĆ (= 25623772229 POTOK 28. 2. TRSTENO (10 0,001939037.
1 JURAJ

=

TUKAČ 35777552080 KRAPINSKA 3 SOBLINEC 89. | 0,017257427
5 VESNA TURK 2 42179598087 POLJICE 26 ORAŠAC ži 0,015512293.

i ADAM TURKAL I i 17. 0,003296362.
i MIHAJLO TUSTANOVSKI |. 64863143743 NIKOLE TESLE 37 (ANDRIJAŠEV——14

——
0,002714651.

i VOJISLAV
|

_UCović bo mian. s PL 12. 0,002326844
KATARINA "VENCLER

| |. | 15... 0,002908555
: imeli Maestr.
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PUNOMOĆ

“ojom ja Danko Ćorić, s prebivalištem u Svetoj Nedelji, Brezje, Plohi 3, OIB: 34261379064,

“ao predsjednik Nadzornog odbora trgovačkog društva Hoteli Maestral d.d. iz Dubrovnika,

D2 Carića 3, OIB: 88557173997 (dalje: Društvo), sukladno članku 13. Statuta Društva

opunomoćujem

osipa Prkačina, s prebivalištem u Zatonu, Štikovica 24 A, OIB: 50416468076, osobna
skaznica broj 110385331 izdana u PU DUBROVAČKO NERETVANSKOJ dana 2.10.2013.

sodine, da predsjedava Izvanrednoj Glavnoj skupštini Društva koja se ima održati 16.

studenog 2020. godine.

. Zagrebu, 10. studenog 2020. godine

a)

(u
Č ms oML 4Peobo

Danko Ćorić
Predsjednik Nadzornog odbora



Ja, vršitelj dužnosti javnog bilježnika Ivan Jurić, Zagreb, Savska cesta 56,
potvrđujemdaje stranka:

DANKO ĆORIĆ, OIB 34261379064, BREZJE, PLOHI3,u mojoj nazočnosti priznala potpis na
pismenu kao svoj. Potpis na pismenuje istinit. Istovjetnost podnositelja pismena utvrdio sam
temeljem osobne iskaznice br. 111078990 PP SAMOBOR.

Javnobilježnička pristojba za ovjeru po tar br. 11. st. 4. ZIP naplaćena u iznosu 10,00 kn.
Javnobilježnička nagrada po čl. 19. st. 1. PPJT zaračunata u iznosu od 30,00 kn uvećana za PDV u
iznosu od 7,50 kn.

Broj: OV-7552/2020
Zagreb, 10.11.2020.

>. i
KAM [NEVEN KočiLa

Pa gde
$ | Vai dužnosti.ivi lježn

by Na Jurić,
he ZA A

\Ofs # CAKE ? FoNZ, SU Saši 4u dio2a No
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za sudjelovanje na Izvanrednoj Glavnoj skupštini društva HOTELI MAESTRAL d.d.

Dubrovnika, Ćira Carića 3, OIB: 88557173997

dana 16. studenog 2020. godine

1. Tvrtka dioničara: PND Strategija d.o.o. za usluge
OIB: 19769722576

. Sjedište dioničara: Krčka ulica 18/d, 10 000 Zagreb

Ukupan broj dionica: 450552

ovim ovlašćujem

2 imei prezime punomoćnika : NIKOLA PRKAČIN

OIB punomoćnika: 11056855221

. Prebivalište punomoćnika: Štikovica 24 B, Zaton, 20 000 Dubrovnik

«ao našeg punomoćnika da u naše ime i za naš račun podnese prijavu dolaska na izvanrednu Glavnu
skupštinu društva Hotela Maestral d.d. iz Dubrovnik, Ćira Carić 3, koja će se održati 16. studenog 2020. utotelu Uvala u Dubrovniku, Masarykov put 5A,s početkom u 11,00 sati, te da nas zastupa, da u naše imeinaš račun sudjeluje u njenom radu te da glasuje o svim odlukama koje se na njoj donose, na temeljudionica za koje sam evidentiran kao dioničar kod Središnjeg klirinškog depozitarnog društva d.d. na dan 9.
studenog 2020. godine.

Iva punomoć vrijedi i za rezervnu skupštinu ako se zakazana Izvanredna Glavna skupština ne bi održala.

| Zagrebu, 5. studenog 2020. godineo

Fo silrlajca adk=i ,

(potpišj« Zagreb o,



PRIJAVA ZA SUDJELOVANJE

Iba\be.: OV- IVbb
VRto oD

Na Izvanrednoj Glavnoj skupštini društva HOTELI MAESTRAL d.d.

Dubrovnika, Ćira Carića 3, OIB: 88557173997

dana 16. studenog 2020. godine

#E|PREZIME / TVRTKA DIONIČARA:

SA/ SJEDIŠTE DIONIČARA:iri

2501 DIONICA S KOJIMA ĆE SE GLASOVATI:

SUDJELOVANJE: OSOBNO

4tE|PREZIME PUNOMOĆNIKA:

D138 PUNOMOĆNIKA:

ZDRESA PUNOMOĆNIKA:

PND Strategija d.o.o. za usluge

Krčka ulica 18/d, 10 000 Zagreb

79769722576

490552 o ndušsnanoo* aPUTEM PUNOMOĆNIKA.

(zaokružiti)

NIKOLA PRKAČIN

11056855221

Štikovica 24 B, Zaton, 20 000 Dubrovnik

Dvim prijavljujem svoje sudjelovanje na Izvanrednoj Glavnoj skupštini društva HOTELI MAESTRAL d.d.
Dubrovnika, Ćira Carića 3, OIB: 88557173997, (dalje u tekstu: Društvo), koja će se održati 16.
studenog 2020. godine u hotelu Uvala u Dubrovniku, Masarykov put 5A, s početkom u 11:00 sati, kao
a mogućoj odgođenoj izvanrednoj Glavnoj skupštini.

Također, izjavljujem da sam upoznat/a s činjenicom da ću imati pravo prisustvovati i glasovati na
zvanrednoj Glavnoj skupštini Društva, samo ako ova prijava za sudjelovanje na izvanrednoj Glavnoj
skupštini prispije u Društvo najkasnije 6 dana prije dana održavanja Glavne skupštine, u koji rok se ne
dračunava dan prispijeća prijave Društvu, te ako sam na taj dan evidentiran/a kao dioničar u
depozitoriju Središnjeg klirinškog depozitarnog društva d.d.

u Zagrebu, 5. studenog 2020. godine

PND Strategija d.a.0.

ho PBS iaOif(potpis dioničara) (pečat za pravnuosobu)
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4“ 2820 (9.10.2020.), GLAVNA IZVANREDNA SKUPŠTINA- HOTELI MAESTRAL d.d. Dubrovnik

M ae o čanka 277. Zakonao trgovačkim društvima (Narodne novine, broj 111/93, 34/99, 121/99, 52/00, 118/03, 107/07,S 05. 125/11, 152/11, 111/12, 68/13, 110/15, 40/19, dalje u tekstu: ZTD) te članka 11. Statuta društva HOTELI(22. dioničko društvo za hotelijerstvo i turizam iz Dubrovnika, Ćira Carića 3, OIB: 88557173997 (dalje u tekstu:Mu zrava Društva saziva i poziva sve dioničare Društva na

FZ ZNXREDNU GLAVNU SKUPŠTINU
usa ZOTELI MAESTRAIdioničko društvo za hotelijerstvo i turizam iz Dubrovnika, Ćira Carića 3, OIB:177773557, koja će se održati 16. studenoga 2020. godine u 11 sati u hotelu Uvala u Dubrovniku, Masarykov putL

fem rec
cas: olevne skupštine i utvrđivanje kvoruma, sastavljanje popisa nazočnih i zastupanih dioničara

3 Hu ez e odluke o prijenosu dionica manjinskih dioničara Društva na glavnog dioničara Društva (PND Strategija d.o.o.
2 duze Krčka 18d, Zagreb, OIB: 79769722576) uz plaćanje otpremnine manjinskim dioničarima Društva u iznosu od

BREZINE HRK podionici.
NEDLOG ODLUKE

. (a2eza skupština Društva donosi

ODLUKU
o prijenosu dionica manjinskih dioničara uz plaćanje otpremnine

Članak 1.
Me << 22 temeljni kapital trgovačkog društva Hoteli Maestral dioničko društvo za hotelijerstvo i turizam izaa (ira Carića 3, OIB: 88557173997, upisanog u sudski registar Trgovačkog suda u Dubrovniku pod MBS:ms. žalje u tekstu: Društvo), iznosi ukupno 103.144.000,00 kunai podijeljen je na 515.720 redovnih dionica
Bimaime rrijednosti 200,00 kn.
Bua se 2: su sve dionice Društva izdane u nematerijaliziranom oblikui upisane u depozitorij pri Središnjemmoo Cepoziternom društvu, dioničkom društvu, Zagreb, Heinzelova 62a, MBS: 080138626, OIB: 64406809162 (daljede 24 OD, pod oznakom vrijednosnog papira: HMST-R-A, ISIN oznaka: HRHMSTRA0007, CFI oznaka: ESVUFR
PB & lesstu- dionica ili dionice).

Članak2.
sštvo PND Strategija d.0.0. za usluge, Krčka 18 d, Zagreb, OIB: 79769722576, upisano u sudski registar

(ug soć2 u Zagrebu pod MBS: 081199258, (dalje u tekstu: Glavni dioničar), imatelj je ukupno 490.552 dionica koje
za 2511983 % temeljnog kapitala Društva, dok su manjinski dioničari imatelji preostalog broja dionica odnosno

“25 dionica koje se odnose na 4,88017 % temeljnog kapitala Društva. Društvo nema vlastitih dionica.
Članak 3.

M 222 ove odluke u sudski registar Trgovačkog suda u Dubrovniku, sve dionice koje se na dani u trenutkuMuž ze nalaze na računu Glavnog dioničara, ili na računu Društva,u depozitoriju SKDD-a, a kojih na dan donošenjaduse 2 ukupno 25.168, prenose se sa svih manjinskih dioničara na Glavnog dioničara,
Članak 4.

<: ce za prenesene dionice isplatiti manjinskim dioničarima Društva otpremninu u iznosu od 162,00 HRK
šezdesšezdes et dvije kune) za svaku dionicu (dalje u tekstu: Otpremnina), odnosno za 25.168 dionica, koje na dan

< <= odluke ukupno drže manjinski dioničari, isplatit će ukupno 4.077.216,00 HRK (slovima: četiri milijuna
= «ćem tisuća i dvjesto šesnaest kuna)

"FT

FIFE

rimjerenost Otpremnine ispitao sudski vještak za računovodstvoi financije Romano Dedović (Kofidenca
sseoenik, Marka Marojice 31, OIB: 55231877661), kojeg je na zahtjev Glavnog dioničara, sukladno odredbičl.- < D-a, imenovao Trgovački sud u Dubrovniku rješenjem od 31. kolovoza 2020. godine, poslovni broj 7 R1-
uč eštak je dana 20. rujna 2020. godine izradio Izvješće sudskog vještaka o primjerenoj otpremnina koja će se

i

moe

u



platiti manjinskim dioničarimaza prijenos dionica manjinskih dioničara društva Hoteli Maestral d.d. u kojemuje iznio + ss:
mišljenje kako je Otpremnina u iznosu od 162,00 HRK primjereno odmjerena, a koje Izvješće se nalazi u privitku ove e Crade

odlukei čini njezin sastavni dio.
Clanak 5.

Po upisu ove odluke u sudski registar Trgovačkog suda u Dubrovniku, manjinskim dioničarima Društva isplatit će se pute“
SKDD-a Otpremnina, uvećana za pripadajuće kamate u skladus čl. 300.g st. 2. ZTD-a. Otpremnina ćese isplatiti na pracu

bankovne račune manjinskih dioničara koje su isti evidentirali pri SKDD-u. sSvaki manjinski dioničar može prije dana prijenosa dionica izdati uputu ili nalog Glavnom dioničaru da Otpremninu isplaliii <= =

drugoj osobi: a)u čije imeili za čiji račun drži dionice, b) za koju je rezervirao dionice na temelju bilo koje pravne osnove, 7“ -

c) vjerovnikuu čiju korist su dionice založene ili fiducijarno preneseneili d) drugoj osobi koja ima pravni temelj primiti 4. a
isplatu Otpremnine umjesto manjinskog dioničara. B our

U slučaju da isplata Otpremnine ne bude moguća pojedinom manjinskom dioničaru Društvaiz razlogašto pri SKDD-u nilišžšena

evidentirao svoj broj bankovnog računaili dostavio neke druge podatke koji su potrebniza isplatu, SKDD će poslati takvom == “7

dioničaru obavijest o nemogućnosti isplate s uputom što treba poduzeti kako bi primili isplatu. U slučaju da dioničar u | << zo

primjerenom roku ne dostavi SKDD-u zahtijevane podatke ili da isplata Otpremnine ne bude moguća izbilo kojeg drugogaz
zakonom predviđenog razloga, Otpremnina ćese za takve manjinske dioničare Društva deponiratiu cijelosti na račun 4. 4 g

posebne namjene ili kod SKDD-a ili kod javnog bilježnika Nikše Mozare, sa sjedištem ureda u Dubrovniku, Vukovarska 1...
sve s učinkom ispunjenja obveze plaćanje Otpremnine. Ako se Otpremnina deponira kod javnog bilježnika,a u slučaju da

takvi manjinski dioničari ne podignu Otpremninu unutar roka u kojem će javnobilježnički polog biti zasnovan, za ta

sredstva zasnovatće se sudski polog u skladu sa Zakonom o obveznim odnosima.

U slučaju da od dana objave poziva za Glavnu skupštinu do dana isplate Otpremnine dođe do promjene osobe dioničara

Društva u depozitoriju SKDD-a, Otpremninaće se isplatiti onom dioničaru Društva koji na dan prijenosa dionica bude

upisan kao dioničar Društva u depozitoriju SKDD-a.

Iznimno, iznos Otpremnine će se umanjiti za iznos prijevremene otplate eventualno neotplaćenih dionica Društva pravni

osobi ovlaštenoj za vođenje evidencije o statusu otplate vrijednosnih papiraili drugom nadležnom tijelu, odnosno za iznc

tražbine u slučaju postojanja eventualnog tereta za dionice Društva na kojima je zasnovano založno pravoili su fiducijarn

prenijete radi osiguranja.
U cilju isplate Otpremnine korištenjem usluga SKDD-a, glavni dioničar, Društvo i SKDD će, nakon donošenja ove odluke

sklopiti ugovor o isplati otpremnine kojim se detaljno uređuju prava i obveze svih ugovornih strana,

Clanak 6.

Utvrđuje se da za isplatu Otpremnine jamči Erste&Steiermarkische Bank d.d., Rijeka, Jadranski trg 3/a OIB: 2305703932

na temelju Garancije br. 5402192383, na iznos od 5.000.000,00 HRK, od 23. rujna 2020. godine, koja Garancija će se u

izvorniku priložiti Zapisniku s Glavne skupštine kao njegov sastavni dio (čl. 300.j st. 1. ZTD-a).

Članak7.
Nalaže se Upravi Društva da nakon što javni bilježnik sastavi zapisnik s ove glavne skupštine isti dostavi SKDD-u zajedno

odgovarajućim nalogom (KA-IMD) za korporativnu akciju istiskivanja manjinskih dioničara na temelju kojeg će SKDD,

nakon što mu Društvo dostavi rješenje o upisu ove odluke u sudski registar Trgovačkog suda u Dubrovnikui izvadak iz

sudskog registra iz kojegje vidljiv predmetni upis, izvršiti preknjižbu svih dionica manjinskih dioničara iz članka3. ove

odlukes njihovih računa nematerijaliziranih vrijednosnih papira, koje vodi u svom računalnom sustavu, na račun Glavn

dioničara.
Nalaže se Upravi Društva da ako utvrdi postojanje neotplaćenih dionica Društva, odnosno ako utvrdi postojanje

eventualnog tereta za dionice Društva na kojima je zasnovano založno pravoili su fiducijarno prenijete radi osiguranja,

dostavi SKDD-u odgovarajući nalog (KA-PV) radi umanjenja iznosa Otpremnineprilikom isplate manjinskih dioničara

Društva.
Članak8.

Ovaodluka stupa na snagu danom upisa u sudski registar Trgovačkog suda u Dubrovniku.

POZIV I UPUTE DIONIČARIMA

Pozivaju se dioničari da sudjeluju u radu Glavne skupštine.

Na dan objavepoziva za Glavnu skupštinu Društvo ima temeljni kapital podijeljen na ukupno 515.720 dionica, od kojih

svaka daje pravo na1 glas.

Pravo sudjelovanja na Glavnoj skupštini imaju dioničari upisani u depozitorij Središnjega klirinškoga depozitarnog druš

d.d. ili njihovi zastupnici ili opunomoćenici na temelju pisane punomoći, koji svoje sudjelovanje u pisanom obliku prija:

Društvu najkasnije šest dana prije održavanja Glavne skupštine. U taj rok se ne računa dan prispijeća prijave Društvu.



lau

<
diznkom 476. st. 4. t. 2. Zakona o tržištu kapitala, od dana objave ovog poziva, Društvo će na zahtjev dioničara

IZNIO Bo oeerati obrazac punomoćiza sudjelovanje na Glavnoj skupštini. Dioničari koji zajedno imaju dionice u iznosu od
sve Mu < o 2desetog dijela temeljnog kapitala Društva, nakon što je sazvana Glavna skupština, imaju pravo, sukladno čl.

So 71D-a, najkašnije 30 dana prije održavanja Glavne skupštine zahtijevati da se neki predmet stavi na dnevni red
de oooouine te daseisti objavi. Uz svaki novi predmet na dnevnom redu mora se dati obrazloženje i prijedlog odluke.

se putešisu <. zakom 282. st. 1. ZTD-a, dioničarkoji želi protusloviti predloženim odlukama Glavne skupštine dužanjea 4 zoo aprijedlog najkasnije 14 dana prije održavanja Glavne skupštine.
Me 2280.a ZTD-a dostupne su na internetskoj stranici Društva www.hotelsindubrovnik.com/hr.

inu isplaia 287. ZID-a, dioničari imaju pravo na Glavnoj skupštini zahtijevati od Uprave Društva obavještenja o
OSNOVE 1222 zuštva, ako je to potrebno za prosudbu pitanja koja su na dnevnom redu.
rimiti 4. 22 Glavnu skupštinu koji služe kao podloga za donošenje odluka, kao i obrazac punomoći za sudjelovanje na

M ooošuni, bit će dostupni dioničarima na uvid u sjedištu Društva, Ćira Carića 3, radnim danom od 9 do 13 sati, kao
DD-u nii45e2o web-stranici Društva od objave ovog poziva u Narodnim novinama.
ti takvoš 2-2 2oreza povezanih sa širenjem koronavirusa (COVID-19) molimo dioničare da svoj dolazak u sjedište Društva
AI U BEE: prije.
drugog, sami snose vlastite troškove sudjelovanja u radu Glavne skupštine.

CM du e dioničari da dođu na Glavnu skupštinu najmanje 30 minuta prije zakazanog početka radi pravovremenene ! race : izrade popisa nazočnih i zastupanih dioničara na Glavnoj skupštini.Gjuz HOTELI MAESTRAL d.d.ji
' Dubrovnik
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Madlbr. Ov-Nalko
Reoa(F)

Zezreb, 1. listopada 2020. godine

=OTELI MAESTRAL d.d.

Lra Carića 3
znan20060 Dubrovnik

ti met-in il (o et Izvješće glavnog dioničara društva HOTELI MAESTRAL d.d. za hotelijerstvo i turizam,Čira Carića 3, Dubrovnik, OIB: 88557173997 (dalje u tekstu: Društvo) o pretpostavkama
za prijenos dionica manjinskih dioničara uz obrazloženje primjerenosti otpremnine

“zovačko društvo PND Strategija d.o.o. za usluge, Krčka 18 d, Zagreb, OIB: 79769722576 (dalje u

2 Zakona O trgovačkim društvima (Narodne novine bro
18. 2003, 107/2007, 146/2008, 137/2009, 111/2012, 125/

ste Glavni dioničar), slijedom podnesenog zahtjeva za sazivanje glavne skupštine Društva radisenja odluke o prijenosu dionica manjinskih dioničara Društva, a sukladno odredbi članka 300.h
i 111/1993, 34/1999, 121/1999, 52/2000,
2011, 68/2013, 110/2015, 40/2019, dalje u2457. ZID), podnosi glavnoj skupštini Društva pisano izvješće u kojem se iznose pretpostavke zaos Glonica te obrazlaže primjerenost otpremnine koju Glavni di

7s«im dioničarima Društva za navedeni prijenos dionica.

ZBETPOSTAVKE ZA PRIJENOS DIONICA

=<275205162 (dalje u tekstu: SKDD),
78 —MSTRA0007, CFI oznaka: ESVUFR (dalje u tekstu: dionica ili dionice)

= .e2ura 10 najvećih dioničara Društva

7 ssstavljanja ovog izvješća, temeljni kapital

oničar mora isplatiti u novcu

Društva iznosi ukupno 103.144.000,00 kuna i

zen je na 515.720 redovnih dionica nominalne vrijednosti 200,00 kn, koje su upisane u registar2 pri Središnjem klirinškom depozitarnom društvu d.d., Zagreb, Heinzelova 624, OIB:
pod oznakom vrijednosnog papira: HMST-R-A, ISIN oznaka:

navedena je u donjoj tablici:

viasnik/nositelj računa u SKDD-u broj dionica udio u tem.kap. (%)
: PND STRATEGIJA D.0.0. 490.552 95,12
2 PFUND MARIJANA 2.716 0,533 BONA ALEKSANDAR-LUKO. 2.557 0,50
4 SKOČKO MATO 1.031 0,20
5 MUELLER ERNST HEINRICH 858 0,17

€ SHWARTZ RACHEL 840 0,16
7 EDER-MARTON YEHUDITH 839 0,16

: GRAND HOTEL PARK D.0.0. 712 0,14S SEKULIĆ BRANISLAV 494 0,10
ia VUINOVIĆ JOSIP 272 0,05

OSTALI MANJINSKI DIONIČARI 14.849 2,87
UKUPNO: 515.720 100



Z strukture 10 najvećih dioničara Društva razvidno je kako je Glavni dioničar imatelj ukupno 490.5527 onica koje se odnose na 95,11983 % temeljnog kapitala Društva | Koje daju pravo na 95,11983 % od.<upnog broja glasova na glavnoj skupštini Društva, dok su manjinski dioničari imatelji preostalog brojaSonica odnosno ukupno 25.168 dionica koje se odnose na 4,88017 % temeljnog kapitala Društvai dajuZravo na 4,88017 % od ukupnog broja glasova na glavnoj skupštini Društva. Društvo na sastavljanja74og izvješća nema vlastitih dionica.

“2gaje, iz strukture 10 najvećih dioničara Društva razvidno je kako 9 najvećih manjinskih dioničaraaspolaže sa 10.319 dionica, odnosno 2,01 % temeljnog kapitala Društva, dok svi preostali manjinskiSoo čari zajedno raspolažu s ukupno 14.849 dionica, što predstavlja 2,87 % temeljnog kapitalaDruštva. Osim Glavnog dioničara, ni jedan drugi dioničar pojedinačno ne drži više od 0,53 % temeljnogpitala Društva,

- — Te omogućava nikakva upravljačka prava manjinskim dioničarima koji (pojedinačno ili zajedno)ze dlonice koje čine da 5 % temeljnog kapitala društva,iz razloga što se takav udio u temeljnomzZla u ne smatra dovoljnim za Ostvarenje prava da se na bilo koji način utječe na vođenje društva.=“ upravljačka prava manjinskih dioničara ne mogu utjecati na donošenje odluka u Društvu.

a propisano je da glavna skupština može na zahtjev dioničara koji imaO temeljnog kapitala društva (glavnog dioničara) donijeti“Z -<“. na temelju koje mu se prenose dionice manjinskih dioničara uz Plaćanje tim dioničarimaTe otpremnine u novcu. Za utvrđenje ima li glavni dioničar dionice koje se odnose na najmanje25 & temeljnog kapitala društva primjenjuje se odredba članka 474. stavka 2.14. ZTD-a.
šukdadno odredbi članka 474. stavka 2. ZTD-a, koliki udio pripada jednome društvu određuje se kod, itala na temelju odnosa nominalnog iznosa udjela koji mu pripada prema ukupnomekapitalu drugoga društva, a ako je to društvo izdalo dionice bez nominalnog iznosa brojem7 Zorica koje mu pripadaju dok bi vlastite udjele društva treba odbiti od temeljnoga kapitala.

du avedenim odredbama, PND Strategija d.0.0. za usluge ima status glavnog dioničara uDI laže s dionicama koje, primjenom odredbe članka 474. stavka 2. Zakona oGruštvima, čine 95,11983 % od ukupnog temeljnog kapitala Društva | stoga je ovlašteno=4aL od glavne skupštine Društva donošenje odluke o prijenosu dionica manjinskih dioničara.
- BETTsU na dionice koje će biti predmet prijenosa u postupku istiskivanja, Glavni dioničar ne postavlja(ara Codatne uvjete, odnosno ne određuje nikakve daljnje pretpostavke za prijenos dionica.Itrre a će biti isplaćena onom manjinskom dioničaru Društva koji na dan prijenosa dionica bude= ZZoosu a2 iste upisan kao vlasnik/nositelj računa u depozitoriju SKDD-a.

BRAZLOŽENJE PRIMJERENOSTI OTPREMNINE

ZZu Zoničar namjerava preuzeti sve dionice koje drže manjinski dioničari Društva, odnosno 25.168stva, te je za svaku od navedenih dionica odredio naknadu, odnosno iznos otpremnine, u73: 22 152,00 kn po dionici.

2230 odredbi či. 300.g st. 1. ZTD-a glavni dioničar je obvezan odrediti iznos otpremnine u novcu“za soatiti manjinskim dioničarima | pritom mora uzeti u obzir prilike društva u vrijeme(77772 odluke glavne skupštine dok prema odredbi čl. 300.h st. 2. ZTD-a glavni dioničar mora |(ET o2T primjerenost otpremnine koju mora isplatiti u novcu, a koju primjerenost otpremnine mora“=Gan ili više vještaka koje na zahtjev glavnog dioničara imenuje sud.



220i izračuna i određivanja iznosa otpremnine u novcu koji treba isplatiti manjinskim dioničarima
Društva, Glavni dioničar je angažirao društvo IAUDIT d. 0. 0., Rijeka, Jelačićev trg 7, OIB: 94315988508
Za je u tekstu: IAUDIT). IAUDIT je temeljem naloga Glavnog dioničara izradio elaborat naziva "Procjena
“jednosti društva HOTELI MAESTRAL d.d., od strane Glavnog Dioničara" (dalje u tekstu: Elaborat)

zmeljem kojeg je Glavni dioničar odredio da će otpremnina u novcu, koji će kao glavni dioničar isplatiti
—zniinskim dioničarima Društva, iznositi 162,00 kn po dionici Društva, a koji iznos je u Flaboratu
_zerden kao ekonomski primjereno odmjeren, odnosno kao fer vrijednost.

77 <om određivanja iznosa otpremnine korišteno je više metoda vrednovanja i pristupa vrednovanju,
"2zoga što procijenjena vrijednost nije jednodimenzionalna ekonomska kategorija te ju nije moguće

zZroznačno precizno odrediti.

=: vžišna vrijednost je definirana kao cijena o kojoj se može pregovarati na otvorenom i

Tezsraničenom tržištu između dobro obaviještenog, zainteresiranog, ali ne nestrpljivog kupca i dobro
7z=. eštenog, zainteresiranog, ali ne nestrpljivog prodavatelja u transakciji pod uobičajenim
“zz.ačkim uvjetima i to zastupajući vlastite gospodarske interese.

s . rastavku slijedi pregled metoda koje je Glavni dioničar razmatrao prilikom procjene iznosa
Iizremnine dionica Društva, a za detaljnije obrazloženje upućujemo na Elaborat, koji se dostavlja kao
Ir og ovog Izvješća.

"'etoda knjigovodstvene vrijednosti dionica Društva (učešće 50 %)

"sto knjigovodstvena vrijednost društva pokazuje vrijednost njegovog vlastitog kapitala. Vlastiti
«zo tal sastoji se od temeljnog kapitala (upisanog na trgovačkom sudu, koji se sastoji od nominalnih
“jednosti dionica u G.d.-u ili udjela u d.0.0.-u), rezervi i dobiti.

Z= zračunavanje knjigovodstvene ili neto bilančne vrijednosti poduzeća koriste se podaci iz bilance.
"2 odbitku ukupnih obveza (kratkoročnih i dugoročnih) od iznosa ukupne aktive, dobije se
«7 izovodstvena vrijednost društva.

"sto vrijednost imovine po udjelu Društva jest neto vrijednost imovine Društva razmjerno
a=sroređena na svaki izdanu dionicu Društva u trenutku izračuna neto vrijednosti imovine.

vrijednost imovine Društva izračunava se kvartalno na temelju procjene ukupne imovine uz

io ak obveza. Metode procjene i utvrđivanja neto vrijednosti imovine u skladu su s

ž ““sđunarodnim standardima financijskog izvješćivanja i pozitivnim propisima Republike Hrvatske.

“jednost dionice Društva prema ovoj metodi iznosi 42,60 kn.

zoda tržišnog pristupa - cijena udjela na burzi (učešće 20 %)

2-zdnosti primjene ove metode sušto ista uzima u obzir očekivanja investitora na tržištima kapitala
“e reflektira procjene vrijednosti više kupaca i prodavatelja a sama vrijednost eventualne
zz«apitalizacije Društva odražava stvarne aktualne financijske rezultate te ujedno daje vrijednost
zn inskog udjela u Društvu. Nedostatak u primjeni ove metode očituje se u okolnosti što nema
Iraca nijeg prometa dionica Društva u promatranom periodu.
D42 metoda procjenjuje vrijednost Društva bazirano na cijenama dionica Društva na Zagrebačkoj
ZZ u periodu između 01. srpnja 2019. godine i 30. lipnja 2020. godine

- sromatranom periodu od posljednjih godinu dana vrijednost po dionici Društva kretala se u

"ssconu između 410,00 kuna po dionici do 250,00 kuna po dionici.

"2oderirana prosječna vrijednost po dionici Društva, od 1. srpnja 2019. godine do 30. lipnja 2020.
zoi re, iznosila je 299,00 kn.



Metoda tržišnog pristupa - omjer cijene dionice i knjigovodstvene vrijednosti dionice (učešće 10 %)

Ova metoda usporedivih transakcija temelji se na multiplikatorima dobivenim iz analize kompanija
čije dionice kotiraju na uređenim tržištima kapitala i/ili tržišnih transakcija (odnosu kupo-prodaja
kompanija) u relevantnom sektoru.

Ova metoda bi se u teoriji trebala smatrati najprikladnijom. Međutim, u praksi je teško odrediti
usporedive transakcije ili usporedive kompanije zbog često limitiranih mogućnosti otkrivanja uvjeta
transakcije koji mogu značajno utjecati na plaćenu cijenu. Osim toga, kompanije čije dionice
kotiraju na tržištima kapitala se razlikuju od subjekata koji se analiziraju u pogledu veličine poslova,
područja rada i/ili drugih specifičnih parametara.
Rezultati dobiveni tržišnim pristupom trebaju se pažljivo analizirati i uskladiti ukoliko je potrebno
kako bi osigurali što veću usporedivost s društvom koje je predmet procjene vrijednosti. Takve
usklade često uključuju priznavanje premije za kontrolni paket i premije za potencijalnu sinergiju
koja se uobičajeno plaća prilikom transakcija koje uključuju pripajanje većinskih udjela. Ovisno o
prirodi subjekta koji se analizira, takva priznanja se mogu često dati i ostalim faktorima, uključujući
manjinski diskont svojstven cijenama vrijednosnica javnih kompanija i tome što javne kompanije
imaju olakšan pristup izvorima financiranja.

Tržišni pristup ima i određena ograničenja međutim, oprezna primjena može omogućiti razuman
raspon vrijednosti za društvo, koji omogućuje usporedbu s rezultatima dobivenim primjenom
primarne metode procjene vrijednosti (Metoda diskontiranih novčanih tijekova).

Vrijednost dionice Društva prema ovoj metodi iznosi 41,00 kn.

Metoda diskontiranih novčanih tijekova (učešće 20 %)

Predmetna metoda predstavlja koncept ekonomske vrijednosti koja se temelji na sposobnosti
Društva da ostvaruje profit koji proizlazi iz očekivanih novčanih tijekova koji se diskontiraju na
sadašnju vrijednost prihodovna metoda).

Ova je metoda orijentirana na buduće poslovanje i polazi od osnovne pretpostavke da Društvo ima

vrijednost alikvotnu sadašnjoj vrijednosti budućih novčanih tijekova koje njegova imovina može
generirati te se time vrednuje buduća profitna snaga Društva.

S obzirom na to da je ova metoda orijentirana na buduće poslovanje koje je temeljeno na
oretnostavkama dosadašnjeg poslovanja, smatra se najprikladnijom za procjenu iznosa
otpremnine. Osnovne pretpostavke predmetne metode obrazložene su u Elaboratu, a u istom je
zakođer dodatno pojašnjena cjelokupna metodologija procjene.
_Osnovni cilj metode ukupnog slobodnog novčanog tijeka Društva je utvrđivanje vrijednosti na
osnovi procijenjenog slobodnog novčanog tijeka poduzeća za vlasnike i kreditore, a ista je također
zetaljnije obrazložena u Elaboratu. Sadašnja vrijednost slobodnih novčanih tijekova izvedena je
«orištenjem diskontne stope koja je jednaka očekivanoj stopi prinosa investitora.

2rojicirani investirani novčani tijek i rezidualna vrijednost se diskontiraju na sadašnju vrijednost
zrimjenom definirane diskontne stope i diskontnim eksponentom za kraj godine. indikativna
.r\ednost investiranog kapitala predstavlja zbroj sadašnje vrijednosti investiranog novčanog tijeka
rezidualne vrijednosti. U cilju izračuna 100 % vrijednosti vlastitog kapitala, navedena vrijednost

.manjuje se za vrijednost kreditnih obveza a uvećava za iznos koji se odnosi na novac i novčane
=«vivalente. Isto tako napravljena je usklada za tržišnu vrijednost neoperativne imovine Društva.
Zzmjenom predmetne metode izračunata je indikativna vrijednost 100 % kapitala koji se odnosi na
zsnovnu djelatnost u iznosu od -22.407 tisuća kuna a ukoliko se uzme u onzir prosjek vrijednosti

zsničkog kapitala po sve tri metode, vrijednost iznosi zaokruženo -27.346 tisuća kuna,



“er tržišna vrijednost Društva na dan 30. lipnja 2020. godine procijenjena je primjenom prethodno
sanih metoda procjene vrijednosti te je uzeta u obzir struktura učešća pojedine metode u definiciji

r tržišne vrijednosti pojedinog udjela djeljivog s višekratnikom 100.in

t\

il

ZAKLJUČAK

= < adno opisanim metodama, Glavni dioničar smatra da je otpremnina u iznosu od 162,00 HRK po
BRONIC primjerena.

enost metoda i iznosa tako određene otpremnine potvrdio je i ovlašteni sudski vještak za
dstvo i financije Romano Dedović (KOFIDENCA d.0.0., Dubrovnik, Marka Marojice 31, OIB:

2218777661) u svom izvješću sudskog vještaka o primjerenoj otpremnina koja će se platiti
a3 oskim dioničarima za prijenos dionica manjinskih dioničara društva HOTELI MAESTRAL d.d. od 20.
“s 7= 2020. godine, a kojeg je na zahtjev Glavnog dioničara, sukladno odredbi čl, 300.h st. 2. ZTD-a,

=7o4so Trgovački sud u Dubrovniku rješenjem od 31. kolovoza 2020. godine, poslovni broj 7 R1-

=2om svega navedenog, Glavni dioničar podnosi ovo Izvješće glavnoj skupštini Društva kao prilog
a avnog dioničara Upravi Društva za sazivanjem glavne skupštine Društva (radi donošenja

rijenosu dionica manjinskih dioničara) te predlaže da se isto, zajedno sa svom zakonom

Bemantsnjem, objavi na internetskoj stranici Društva kako bi bilo slobodno na uvid
22 oskim dioničarima Društva od dana sazivanja glavne skupštine.

FRD STRATEGIA d.o.o.
Hiztes Mateković, direktoricaBo da a

PND Strategija d.o.o.
/ Zagreb 3

Da 2z orvih“az ovih 10 računa s najvećom količinom vrijednosnih papira na dan 1. listopada 2020. godine
zre_zetos internetskih stranica SKDD-a)

"ocena vrijednosti društva HOTELI MAESTRAL d.d., od strane Glavnog Dioničara, izrađen od
Tare društva IAUDIT d.o.o. Rijeka, kolovoz 2020. godine

€ sudskog vještaka o primjerenoj otpremnina koja će se platiti manjinskim dioničarima za
“=oos dionica manjinskih dioničara društva HOTELI MAESTRAL d.d., izrađen od strane

og sudskog vještaka za računovodstvo i financije Romana Dedovića (KOFIDENCA d.0.0.,
Z_zrovnik, Marka Marojice 31, OIB: 55231877661) dana 20. rujna 2020. godine

ib

i“



Shareholders

Mu nema BH eia c acenno

>> Dunn NIH £-ULAGATELJ E-IZDAVATELI PRVIH 10 UPIS RAČUNA KALKULATOR
ORUSTVOG

izdsvatelji Sudionici Adi Repistre O nama qa

e
€

u k

ozled korporativnih akcija Vrijednosni papni Repisti inlosmacija

papira Vrijednosni papiri Napredno pretraživanje Prvih 19

TT ZELUNA S NAJVEĆOM KOLIČINOM VRIJEDNOSNOG PAPIRA

SeDANTCHA
PRSA O panični + dag

D.D./REDOVNA DIONICA HMS1T-R-A

ac račonia /suovlaštonik Araalelj Vi Stanje: [+] Vrsta tačimaPIOSTRATEGIJA D.0.0. (79769722576) 490.552 95,12. Osnovniračun7MAGIJANA (249719 54882) 2.116 0,53 Osnovni račun

aMKSANDAR-LUKO (94966685239] 2.557 0,50 Osnovni račun

440 METO (76896375898) 1.031 0,20 Osnovniračun

ME
LET EPNSTI ICINRICI (60469339049) 858 0,17. Denovnitačun

2012 RACHEL 1561325072646) 840 0,16 Osnovni računUZMEETON YEHUDITH (0 1805645688) 839 0,16. Osnovni račun7E4O <ITEL PARK D.0,0. (232872801 71) 712 0,14. Osnovni tačun

IOLE BRANISLAV (940 16889056) 494 0,10. Osnovni račun

ILE 1051 (79427722980) 212 0,05 Osnovni račun

500.871 97,12

1/2



10/1/2020 Shareholders

Pregled Prvih 10 računa s najvećom količinom vrijednosnog papira u prošlosti omogućen je korisnicima usluge SKDD e-Ulagatelj. Usluga je besplatna i

uključuje se online.

Pregled u prošlosti dostupan je i korisnicima usluge Registri informacije, putem koje je moguće dohvatiti stanje svih vrijednosnih papira za datum u
g pi panj ge neg ja P jej 8 pa

prošlosti.

3%
0%
0% -

0%
D% ,

D% <
1%

iS PN STRATEGIJA D.D.O. 'BB PFUND MARIJANA

iz BONA ALEKSANDARALUKO

#ž SKOČKO MATO

i MUELLER ERNST HEINRICH

# SHWARTZ RACHEL

i& EDER.MARTON YEHUBITH

i GRAND HOTEL. PARK D.0.0.
EZ SEKULIĆ BRANISLAV

Zi UVUANOVIĆ 30S1IP

fi Ostali

I SERTISTIKE PRIJEVARA PE: OSTI PRAVO 14 PRISTUP FORD ZA ZAŠTITU

* INEGRMACIJAMA ULAGATELJA

https:/lwww.skdd.hr/portal'f?p=1 00:52:8189728625912::NO:RP:: 212
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Romano Dedović.
Stalni sudski vješt
Marka Marojice 31 |
20000 DUBROVNIK

REPUBLIKA HRVATSKA
TRGOVAČKI SUD U DUBROVNIKU

SUDAC

Gđa.. Diana Butigan Granić

DUBROVNIK; 20.08 2

7 2020 obavio sam vještačenje u
2 iz Zagreba (u daljnjem tekstu
2: otpremnine u novcu.

Na temelju Vaš=s:pravnoj stvari Pre

predlagateli .
Za vještačenje saa
od predlagatelja -1

rave koje sam naknadno zatražio

=nosa dionica manjinskih dioničara
2020. godine, s obrazloženjem

isplatiti u novcu

- izvješće = z
u društva |
primjereno:

- Zakon o tres
= Računa d: it sk godinu zaključeno s 31. prosincem

2019. te Bil: 2019. godine i bruto bilanca na dan
30. lipnja ž

'

2 Revizorska |
- Financijski = društava dostupnih na Zagrebačkoj
burzi za kvartale 30. lipnja 2020. za MAISTRA d.d.,
VALAMAR RIVIERI 7 GROUP D.D., PLAVA LAGUNA did. ,
TURISTHOTEL d.d. *
- Podaci“ o tra
Zagrebačke burze. I

M

= su završile na 31. prosinac 2019. ;

dostupne na internetskim stranicama

z Podaci sa imš tips: //www.mojedionice,com/

3 | Hoteli Mas MESS; caanjla kli dionica:



Z Različite informacije iz baze podataka Bloomberg;

= Različite informacije s internetske stranice
- Razletite informacije s internetskih stranica Aswath Damodaran;

z Različite informacije s internetskih stranica Hrvatske narodne banke
(nadalje HNB" );
Z Različite informacije iz predvi đanja Economist Intelligence Unit za
Hrvatsku;
= Različite informacije s internetskih stranica Europske centralne banke;

= Različite informacije S internetskih stranica Yahoo Finance.

a Verificirali matematičke točnosti izračuna vezanih za procjenu.
vrijednosti koji se nalaze u Izvješću Glavnog Dioničara;
u Napravili nezavisnu analizu cijena dionica i financijskih pokazatelja
usporednih društva koristeći bazu Fininfo.hr;
= Pregledali povijesno kretanje vrijednosti dionica 1 količinskog prometa
dionicama Društva na Zagrebačkoj burzi;

1.14. Izvješće o procjeni, na temelju kojih je Glavni Dioničar donio odluku
o iznosu otpremnine manjinskim dioničarima Društva, Vještaku je dostavio
Glavni Dioničar, Glavni Dioničar je odgovoran za vjerodostojnost podataka na
temelju kojih je izvršena procjena vrijednosti Po jednoj (1) redovnoj, u

cijelosti otplaćenoj, bez tereta, dionici Društva,
'

Na temelju gore navedenih izvora dokumenata utvrdio sam primjerenost
otpremnine u novcu, a u svrhu isplate manjinskih dioničara Hoteli Maestral.

1. Zadatak vještaka je pregledati dokumentaciju koju će mi predočiti
predlagatelj

2. Na temelju prethodnog treba se izjasnit u vještačenju o:

- Primjerenosti otpremnine u novcu koju treba isplatiti
manjinskim dioničarima Hoteli Maestral d.d. iz
Dubrovnika ,

- Zaključiti izjavom o tome jeli otpremnina primjereno

- Kojom je zetodom određena otpremnina,
2zloga je primijenjena ta metoda primjerena,



ia do koje bi se otpremnine

im metodama za utvr đivanje

se javile prilikom procjene |



I NALAZ I MIŠLJENJE

Osnovne tehnike vr jednovanja društava.

1.1.UVOD
Kao i svaka druga roba, i drušivo je predmet trgovanja, pa je pri kupoprodaji

takve robe nužno utvrditi njegovu cijenu. Stoga postojanje tržišta društava

neizbježno nameće i potrebu procjene vrijednosti društva u slučaju

kupoprodaje. Međutim, razlog procjene ne mora biti jedino i isključivo

kupoprodaja društva, već i potreba za utvr đivanjem realnog temelja za niz

drugih poslovnih transakcija.

Prema tome, procjene se mogu obavljati za donošenje odluka o:

kupnji i prodaji cijelog društva
kupnji i prodaji dijelova društva

- prijenos dionica uz plaćanje otpremnine (squeez out)

- spajanju društva
- podjeli naslijeđenih poslovnih udjela
— ulaganju u društva
_ odobravanju kredita uz hipoteku na imovinu

— pretvaranju potraživanja vjerovnika u udio u kapitalu društva

- visini zakupa
— uspješnosti rada poslovodstva, kao i u drugim slučajevima.

Pravni okvir ove problematiku polazi od odluke o vrjednovanjima Trgovačkih

društava kroz ZID, a pozivajući se na metode procjene i osobe koje to mogu

raditi, te se slobodno u skladu sa znanstvenim i drugim spoznajama,

procjenjuje vrijednost društva. Obično to rade konzultanti, revizori i sudski

vještaci kao osobe upućene u tu problematiku.

U konkretnom slučaju Squeeze out je postupak istiskivanja manjinskih

dioničara, najčešće praćen preoblikovanjem dioničkog društva u društvo S

ograničenom odgovornošću (d.o.0.) i napuštanjem burze. U pravnim spisima je

poznat pod pojmom “prijenos dionica manjinskih dioničara“ , odnosno

“prijenos dionica uz plaćanje otpremnine“

Temeljem čl. 300. Zakona o trgovačkim društvima, squeeze out je moguć

isključivo u slučaju kad većinski dioničar posjeduje dionice koje se odnose

na najmanje 95% temeljnog kapitala. U tom slučaju manjinski dioničari ne mogusage samo aaa MELPO—STir Mestaiddoopo



odlučivati hoće li prihvatiti odluku većinskog dionič
ĆčekoinSKOg Gidionice automatizmom biti pripisane na račun ve

od većine članaka u Zakonu, ovaj ide na ruku većinskom vlasn
način može preuzeti dionice malih dioničara bez njihovog dopuštenja.
uzvrat im treba isplatiti pravednu vrijednost dionica.

U ZID-u je čl. 300.k Zakona o trgovačkim društvima regulirano:

Sudsko Ispitivanje primjerenosti otpremnine

Članak 300.k

“(1) Odluka o prijenosu dionica ne može se pobijati tužbom zbog toga što
iznos otpremnine koji je odredio glavni dioničar nije primjeren. iko iznos
otpremnine nije primjeren, odredit će ga na zahtjev manjinskog dioničara sud
iz članka 40. ovoga Zakona. Isto vrijedi 1 ako glavni dioničar ne ponudi
iznos otpremnine u novcu ili to ne učini onako kako bi to trebao učiniti. =

tužba kojom se pobija donesena odluka nije podignuta ili se to ne učini u za
to propisanom roku, ona bude povučena ili pravomoćno odbijena. "

Prijenos dionica uz plaćanje otpremnine

Članak 300. f

(1) Glavna skupština može na zahtjev dioničara koji ima dionice koje se odnose
na najmanje 95 % temeljnog kapitala društva (glavnog dioničara) donijeti
odluku na temelju koje mu se prenose dionice manjinskih dioničara uz plaćanje
tim dioničarima primjerene otpremnine u novcu.

(2) Za utvrđenje ima li glavni dioničar dionice koje se odnose na najmanje
95 % temeljnog kapitala društva prizijeniuje se odredba članka 474. stavka 2.
i 4. ovoga Zakona.

Otpremnina u novcu

Članak 300.g

(1) Glavni dioničar određaje izmos otzremine u novcu koji treba isplatiti
manjinskim dioničarima i gritam mora zreti u obzir prilike društva u vrijeme
donošenja odluke glavne skuzil ze  zrzva društva mu mora pritom dati na uvid
svu potrebnu dokumentacija i grežiti gotreižma obavještenja.

(2) Na iznos otpremine gikračamsve se kazala g visini eskontne stope Hrvatske
narodne banke uvećane za zet gustesreza za vrijeme od upisa odluke glavne

VANNESSA tačaa _— iera7|i Hoteli Maesstral dd -



skupštine o prijenosu dionica u sudski registar pa do isplate manjinskim

dioničarima. Time se ne isključuje odgovornost za eventualnu drugu štetu.

(3) Prije nego što uprava društva sazov inu glavni dioničar joj

je dužan predati izjavu banke kojom ona solidarno jamči da će glavni dioničar

manjinskim dioničarima isplatiti otpreminu uvećanu za pripadajuće kamate bez

odgađanja po upisu odluke glavne skupštine o prijenosu dionica u sudski

registar.

U pravilu nakon obavljenog squeeze cura (neovisno da li je većinski vlasnik

platio malim dioničarima otpremninu za njihove dionice) vlasnik preoblikuje
d.d. u d.0.0. i time ga izlistava s burze.

1.2. METODE PROCJENE

Danas se primjenjuje mnogo metoda procjene vrijednosti društva, ali valja
znati da svaka od njih nije primjerena svim slučajevima. To, drugim riječima,
znači da je pri procjeni nemoguće tvrditi da je vrijednost društva iskazana

stanovitom metodom uvijek i jedino ispravna, odnosno točna.

Metode procjene su raznovrsne, no svaka od njih polazi od dva moguća temelja:
1. imovine,
2. zarade.
Metode procjene vrijednosti temeljene na imovini procjenjuju društvo kao skup

imovinskih oblika koje ono posjeduje, odnosno kao zbroj vrijednosti
nekretnina, pokretne imovine, zaliha, novca, potraživanja i ostalih prava.
Metode procjene temeljene na imovini su statičke metode koje nastoje
knj igovodstveno iskazanu vrijednost imovine u bilanci, primarno usmjerenu ka

prošlosti, prilagoditi sadašnjosti. Osnova procjene je, dakle, stanje
imovine u odre đ enom trenutku. Razumljivo, nakon procjene vrijednosti imovine

uzimaju se u obzir obveze (dugovi) iz kojih je ta imovina financirana, za

koje se pretpostavlja da su jednake knjigovodstvenim vrijednostima 1 ne

zahtijevaju temeljitu procjenu poput imovine.

Osnovica metoda procjene temeljenih na zaradi je zarada (neto-dobitak ili
čisti novčani tok) koju ostvaruje imovina tijekom svog fizičkog ili ekonomskog

trajanja. Te metode zovemo dinamičkim metodama jer uzimaju u obzir i rizik
ostvarivanja budućih zarada. Osnovica im je sposobnost imovine da stvara
financijske viškove u budućnosti. Svrha procjene vrijednosti, osim što će

poslužiti za određivanje realističnih očekivanja vrijednosti u mogućoj

transakciji, Jest i provjera planirane buduće poslovne strategije društva. U

tom smislu, za vlasnike 1 upravu, procjena vrijednosti je 1 kritički osvrt

na strateški i dugoročni plan razvoja društva.

sa ERAKRJA NANOS NED RL81 Hoteli Maestral dd.<<< <ii



1.3. PROCJENA VRIJEDNOSTIKNJ IGOVODSTVENIM METODAMA

Ovo je tradicionalna metoda koja podrazumijeva da se u osnovi vrijednost
društva nalazi u njegovoj bilanci. Pritom se ne uzima u obzir potencijalni
budući razvoj društva, novčani tok ili ostali čimbenici, kao što su trenutačni
stupanj razvoja industrije, potencijalne obveze proizašle iz sklopljenih
ugovora, razvoj ljudskih potencijala ili organizacijski
problemi, koji se zapravo ne mogu uočiti u samoj bilanci.
Najčešće metode koje se koriste su:

1.3.1. METODA KNJIGOVODSTVENE VRIJEDNOSTI

Prema toj metodi vrijednost društva je vrijednost kapitala vidljiva iz
navedene pozicije u pasivi bilance. Tako đer, ta je vrijednost razlika između
ukupne imovine i ukupnih obveza društva, odnosno to je razlika između svega
što je u vlasništvu društva (imovina, zalihe, prava, itd.) i svih njegovih
obveza prema trećim stranama (dobavljači, zaposlenici, država, itd.).
Nedostatci te metode su upravo u činjenici da je ona temeljena na
knjigovodstvenim načelima koja se u konačnici razlikuju od tržišnih
kriterija. Tu metodu procjene treba kombinirati s drugim metodama.

1.3.2. METODA PRILAGOĐENE KNJIGOVODSTVENE VRIJEDNOSTI

Da bi se izbjegli nedostatci metode čiste knjigovodstvene vrijednosti
primjenjuje se metoda prilagođene knjigovodstvene vrijednosti tako da se
pojedine pozicije iz bilance svedu na tržišnu vrijednost i tako odraze u sebi
sve potencijalne nedostatke zbog primjene povijesne knjigovodstvene
vrijednosti. No i tu se mogu očekivati velike razlike jer se u skladu s
me đ unarodnim računovodstvenim standardima bilančne pozicije usklađuju na
fer (poštenu) tržišnu vrijednost.

1.3.3. METODA LIKVIDACIJSKE VRIJEDNOSTI

Prema toj se metodi vrijednost društva utvrđuje prema kriterijima
likvidacije društva, odnosno pod pretpostavkom da se sva imovina rasproda, a

sve obveze isplate. Procijenjena vrijednost se dobije kada se od neto-ostatka
odbiju poslovni likvidacijski troškovi (npr. otpremnine zaposlenicima,
porezni troškovi i ostali likvidacijski troškovi). Naravno, uporaba te metode

je vezana za slučaj da se društvo kupuje radi likvidacije u skoroj budućnosti.
Međutim, tako utvrđena vrijednost društva predstavlja minimalnu vrijednost
koja je, uz pretpostavku da društvo nastavi sa svojim aktivnostima na tržištu,
veća od likvidacijske vrijednosti.

9Hoteli Maestral d.d -



1.3.4. METODA STVARNE VRIJEDNOSTI

Metoda stvarne vrijednosti predstavlja vrijednost koja se mora uložiti u

stvaranje (osnivanje) novog društva uz pretpostavku istih uvjeta koje ima

društvo čija se vrijednost procjenjuje. Također može biti definirana kao
zamjenska vrijednost imovine uz uvjet da društvo nastavi sa svojim
aktivnostima na tržištu, tj. suprotno likvidacijskoj vrijednosti. Stvarna
vrijednost ne uključuje imovinu koja se izravno ne koristi za poslovanje
društva (nekorištena zemlja, udjeli u drugim poduzećima i sl.).
U praksi se mogu prepoznati dvije podvrste ove metode:
* bruto stvarna vrijednost: ukupna tržišna vrijednost imovine
* neto stvarna vrijednost: to je bruto stvarna vrijednost smanjena za obveze
društva

1.4. PROCJENA VRIJEDNOSTI USPOREDBOM S ODGOVARAJUĆIM TRŽIŠNIM

POKAZATELJ IMA

Za razliku od procjene vrijednosti društva knjigovodstvenim metodama, metode
procjene vrijednosti korištenjem različitih tržišnih pokazatelja poslovanja
temelje se na računu dobitka i gubitka. Pomoću tih se metoda vrijednost
društva procjenjuje na temelju dobitka, prihoda ili novčanog toka, a uz
korištenje raznih pokazatelja (omjera) koji povezuju vrijednost društva sa
spomenutim financijskim kategorijama.

1.4.1. POKAZATELJ CIJENE I ZARADE

Korištenjem ovog pokazatelja (eng. PER _ Prrice Farning Ratio) vrijednost
društva se utvrđuje tako da se neto-dobitak društva ostvaren u odre đ enom
razdoblju pomnoži s tržišnim pokazateljem odnosa cijene dionice i zarade
(neto-dobitka) društva po dionici. Naravno, tako dobivena vrijednost množi

se s ukupnim brojem redovnih dionica kako bi se utvrdila vrijednost za cijelo
društvo.

Vrijednost društva = DPSi/(Ke _ g)

DPS1 _ pokazatelj svote dividende po dionici za sljedeću godinu
Ke _ stopa povrata na kapital
g _ godišnja stopa rasta dividende

ili ako se pretpostavi da je svota dividende konstantna, vrijednost društva
se utvr đuje kao:

Vrijednost društva = pokazatelj cijene i zarade x zarada (neto-dobitak)

Zarada po dionici (eng. EPS - Farnings Per Share) računa se kao kvocijent
neto-dobitka ostvarenog u promatranom razdoblju (i smanjenog za isplate

sij 10 Toei Maca TFTa
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imateljima povlaštenih dionica) i ukupnog broja običnih redovitih dionica. U

nekim slučajevima pokazatelj cijene i zarade može poslužiti za procjenu
planskog pokazatelja cijene i zarade za sljedeću godinu ili se može odrediti
kao srednja vrijednost na osnovi nekoliko prošlih godina. Taj se pokazatelj
najčešće koristi za društva čijim dionicama se trguje na tržištu vrijednosnih
papira. Brokerske kuće i druge specijalizirane financijske institucije u
svojim izvješćima redovito objavljuju PER pokazatelj za svaku pojedinu
dionicu.

1.4.2. POKAZATELJ DIVIDENDE PO DIONICI
U slučaju da se dionicama društva ne trguje na burzi, za procjenu vrijednosti
tog društva primjenjuje se pokazatelj svote dividende po dionici. Dividenda
je dio neto-dobitka koji se isplaćuje dioničarima. Kao 1 kod prethodne metode,
vrijednost društva se utvrđuje na temelju tržišne vrijednosti njegove
dionice koja se definira kao neto sadašnja vrijednost dividendi koje se
očekuju za neko buduće razdoblje:

Vrijednost društva = DPS Ke

Pretpostavka ovog pristupa je da društvo redovito isplaćuje dividende, da će
neograničeno dugo poslovati 1 da je stopa rasta dividende manja od zahtijevane
tržišne stope povrata na kapital. U praksi se pokazalo da društva koja iz
neto-dobitka isplaćuju veću svotu za dividende ne ostvaruju rast cijena svojih
dionica. Razlog tome je da društvo isplaćuje prevelike svote dividendi umjesto
da zadrži dobitke i ulaže u poslovanje, što u konačnici smanjuje njegovu
vrijednost.

1.4.3. POKAZATELJI TEMELJENI NA PRIHODU

Vrijednost društva utvr đena korištenjem pokazatelja temeljenog na prihodu
najčešće se primjenjuje za izrazito promjenjive odnosno  turbulentne
industrije, tako da se prihod društva množi s odre đenim tržišnim pokazatel jem

koji povezuje vrijednost društva i ostvareni prihod. Kao najčešći pokazatelj
te vrste upotrebljava se odnos tržišne cijene dionice i prihoda društva (eng.
P/S_ Price/Sales) koji se zapravo sastoji od dva pokazatelja:

Odnos cijene i prihoda (P/S)zodnos cijene i neto-dobitka x odnos neto dobitka
i prihoda

Tako dobivena vrijednost množi se s ukupnim brojem običnih dionica društva.
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Od ostalih pokazatelja najčešće se koriste sljedeći:
* Vrijednost društva / neto-dobitak prije poreza i kamata (eng. EBIT)
* Vrijednost društva / neto-dobitak prije poreza, kamata i amortizacije (eng.
EBITDA)
* Vrijednost društva / operativni novčani tok
* Vrijednost društva / knjigovodstvena vrijednost
Kad se utvrdi vrijednost nekog društva pomoću navedenih pokazatelja potrebno
ju je usporediti s vrijednošću sličnih (eng. peer group) društva koja posluju
u istoj industriji ili sličnom ekonomskom okruženju.

1.5. PROCJENA VRIJEDNOSTI ANALIZOM DISKONTIRANIH NOVČANIH TOKOVA

Vrijednost društva analizom diskontiranih novčanih tokova utvr đuje se tako
da se procijenjeni budući novčani tokovi koje će društvo ostvariti
diskontiraju, tj. svedu na sadašnju vrijednost pomoću diskontne kamatne stope
koja uključuje rizik ostvarivanja novčanih tokova. U posljednje vrijeme
značenje i sve češća uporaba tih metoda dominira u usporedbi s ostalim
opisanim načinima procjene društva. Metoda diskontiranih novčanih tokova
temelji se na detaljnoj i pažljivoj procjeni pojedinačnih financijskih
stavaka koji generiraju novčani tok u skladu s poslovanjem društva npr:
naplata potraživanja, troškovi osoblja, troškovi sirovina 1 materijala,
administrativni i prodajni troškovi, otplata kredita 1 sl.
Drugi bitan element koji se treba odrediti je diskontna kamatna stopa koja
sadržava rizik ostvarivanja pretpostavljenih budućih novčanih tokova. U

praksi je minimalna diskontna kamatna stopa najčešće određena dogovorom

između zainteresiranih strana (prodavatelj ili kupac neće uložiti ili
prodati društvo ispod određene stope povrata koja se očekuje iz te
transakcije). Prije same detaljne analize metoda diskontiranih novčanih
tokova potrebno je prvo definirati različite vrste novčanih tokova koje se
mogu koristiti.

Bilanca 1 ekonomska bilanca društva
Novčani tok Odgovarajuća diskontna kamatna stopa
Slobodni novčani tok (FCF)=Prosječna stopa troška uk. kapitala (wacc)

Kapitalni novčani tok Stopa povrata na kapital (Ke)

Novčani tok vezan za dug Stopa povrata na dug (Kd)

Od tri navedene vrste novčanog toka najlakše je definirati i razumjeti novčani
tok vezan za dug koji je zapravo zbroj kamata na dug 1 rata za otplatu
glavnice duga. Da bi se odredila sadašnja tržišna vrijednost postojećeg duga
potrebno je novčani tok vezan za dug diskontirati uz odgovarajuću stopu
povrata na dug. U većini slučajeva je tržišna vrijednost duga ekvivalent
knjigovodstvenoj vrijednosti duga, što je upravo i razlog zašto se
knjigovodstvena vrijednost koristi za procjenu tržišne vrijednosti duga.
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Slobodni novčani tok uključuje ukupnu vrijednost društva (dug i kapitali doš

kapitalni novčani tok sagledava samo vrijednost kapitala i tek uključivanjem

novčanog toka vezanog za dug može se utvrditi ukupna vrijednost društva

1.5.1. SLOBODNI NOVČANI TOK

Slobodni novčani tok je operativni novčani tok, odnosno novčani tok od

poslovnih aktivnosti, ali ne uzimajući u obzir zaduženja nakon poreza. To je

zapravo novac koji bi bio dostupan nakon podmirenja ulaganja u stalna sredstva
i radnog kapitala uz pretpostavku da društvo nema zaduženja, tj. financijskih
troškova. Kako bi izračunali buduće slobodne novčane tokove moramo

procijeniti novac koji će društvo primiti u tom razdoblju (novčane primitke),
ali također i novac koji će društvo potrošiti (novčane izdatke).
Računovodstveni podatci koji se temelje na obračunskoj metodi (eng. accrual

principle) ne mogu se u potpunosti koristiti za izračunavanje slobodnih

novčanih tokova, pa je zato potrebno te računovodstvene podatke prilagoditi.

Izračun slobodnog novčanog toka

Dobitak prije poreza i kamata (EBIT)

- porez na dobitak prije kamata
Neto-dobitak

+ amortizacija
porast stalnih sredstava
porast radnog kapitala / + smanjenje radnog kapitala
Slobodni novčani tok

Kapitalni novčani tok računa se tako da se od slobodnog novčanog toka oduzmu

kamate i glavnica (nakon poreza) te doda novi dug za navedeno razdoblje.

Ukratko, novčani tok koji je preostao nakon pokrića ulaganja u stalna sredstva
i zahtjeva radnog kapitala te plaćanja financijskih obveza i otplate
odgovarajućeg dijela duga smatra se kapitalnim novčanim

tokom.

KNT = SNT - kamata x (1 _ t) - otplata glavnice + novi dug

t _ stopa poreza

Ovaj novčani tok pretpostavlja postojanje strukture financiranja unutar

društva prema kojoj su kamate iz postojećeg duga plaćene, rate glavnice se

plaćaju prema dospijeću određenog duga, a sredstva novog zaduženja su

primljena. Nakon provedbe opisanih poslovnih događaja svota koja je

preostala dioničarima može se isplatiti kao dividenda ili iskoristiti za

kupovinu novih dionica. Novčani tok vezan za dug nekog društva sastoji

adooono EV
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se od plaćenih kamata i otplate glavnice. Koristi se pri izračunu ukupnog

kapitalnog novčanog toka koji je zbroj kapitalnog novčanog toka i novčanog
toka vezanog za kapital.

1.5.2. IZRAČUN VRIJEDNOSTI DRUŠTVA UZ UPORABU METODA NOVČANOG TOKA

Da bi izračunali vrijednost društva koristeći se metodom novčanog toka
potrebno je slobodne novčane tokove budućih razdoblja svesti na sadašnju
vrijednost diskontirajući ih sa stopom povrata na dug ili s ponderiranom
stopom povrata na kapital _ tzv. WACC (eng. Ferghted Average Cost of Capital):

Kapital + Dug = sadašnja vrijednost (NT; wacc)

Ponderirana stopa povrata na kapital izračunava se tako da se stopa povrata
na dug i stopa povrata na kapital ponderiraju u skladu s financijskom
strukturom društva tj. omjerom duga i kapitala društva. U slučajevima kada
procjenjujemo vrijednost cijelog društva (i duga i kapitala) to je
odgovarajuća kamatna stopa jer moramo uzeti u obzir 1 odgovarajući povrat na
dug, kao i odgovarajući povrat na kapital, ovisno o njihovom odnosu u

strukturi financiranja društva. Tržišna vrijednost društva se računa tako da

se procijenjeni kapitalni novčani tokovi diskontiraju na sadašnju vrijednost
stopom povrata na kapital(Ke). Kad bismo tu vrijednost zbrojili sa tržišnom
vrijednošću duga, dobili bismo ukupnu vrijednost društva.

Stopu povrata na kapital moguće je izračunati na jedan od sljedećih načina:
1. Gordonov model procjene uz pretpostavku konstantnog rasta

= (Divl / Po) + g
Divl = dividenda koja će biti primljena u sljedećoj godini = Div0 x (1 + g)
Po = trenutačna cijena dionice

= konstantna stopa rasta dividende

2, CAPM model, kojim se stopa povrata na kapital definira na sljedeći način:
Ke=Rf +sx (Rm_Rf)
Rf=stopa povrata na bez-rizična ulaganja (npr. državne obveznice)
Rm=očekivani tržišni povrat
Rm _ Rf = premija rizika na tržištu
Beta je mjera sistemskog ili tržišnog rizika dionice. Ona ukazuje na odnos

osjetljivosti povrata na dionicu i tržišnih kretanja. U slučaju da društvo
nema zaduženja, inkrementalni rizik proizašao iz toga mora se uključiti u

ll

izračun .

Osnovni koraci pri procjeni društva diskontiranjem novčanih tokova:
1. Analiza financijskih podataka iz prošlosti i strateška analiza društva i

industrije
a. Financijska analiza
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_ Analiza bilanci stanja i izvješća o dobitku i gubitku

_ Analiza izvješća o novčanom toku
_ Analiza izvješća o ulaganjima društva

_ Analiza financijske strukture društva
inaliza poslovnih rizika

. 4naliza konkurencije 1 strategije društva

_ Analiza industrije
_ Analiza pozicije društva u industriji i okruženju

_ Identifikacija društva u lancu

_ Usporedba društva s glavnim konkurentima u industriji

_ Identifikacija pokretača vrijednosti društva
2. Projekcija budućih novčanih tokova

2. Procjena financijskih podataka

_ Planiranje izvješća o dobitku i bilance stanja društva

_ Pleniranje novčanog toka društva

_ Izrada plana ulaganja

_ Procjena strukture financiranja društva

_ Procjena terminalne vrijednostil
= Procjena različitih scenarija
>. Procjena strategije društva

_ Procjena budućeg razvoja industrije
_ Procjena pozicije društva u industriji
_ Procjena položaja ostalih konkurenata u industriji
+. inaliza konzistentnost procjene budućih novčanih tokova

_ Analiza konzistentnosti procjene financijskih podataka

_ Usporedba procijenjenih podataka s financijskim rezultatima ostvarenim u

zrošlom razdoblju
i-2liza konzistentnosti procijenjenih budućih novčanih tokova sa

strategijom društva
:

Z Izračun siope povrata na kapital
ž Izračun sadašnje vrijednosti budućih novčanih tokova

2 1-211za i usporedba rezultata procjene

2 Usporedba procijenjene vrijednosti društva sa sličnim poduzećima

a. dezliza osjetljivosti promjene vrijednosti društva promjenom osnovnih

garanetara

m1!

(eo je ova metoda vrlo popularna, treba naglasiti da je njezin glavni

zedostatak to što se budući novčani tokovi koje će društvo generirati u duljem

zzzdoblju vrlo teško mogu precizno utvrditi. Također, tu je i problem

sre đ ivanja diskontne stope, osobito za ona društva koja ne kotiraju na

harzi.
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1.5.3. KORISNOS PREZENTIRANIH METODA

Problem u primjeni iznesenih metoda procjene vrijednosti društva je što se
neke od metoda temelje isključivo na bilanci društva, druge na izvješću o

dobitku i gubitku, ali nijedna od njih ne koristi nikakve druge podatke osim

povijesnih rezultata. Ako usporedimo dvije kompanije s identičnim izvješćima
o računu dobitka i gubitka i bilanci, ali s različitim prospektom: jedno s

velikom prodajom, zaradom i velikim potencijalima, a drugo u stabilnoj, ali
,okrutnoj “ industriji. Veću vrijednost bi dodijelili prvom poduzeću u odnosu

na drugo, bez obzira na povijesne identične rezultate izvješća o novčanom

toku i bilanci.
Najprikladnija metoda za procjenu vrijednosti društva je diskontiranje
budućih novčanih tokova, pri procjeni vrijednosti kapitala društva, uz

pretpostavku da će društvo nastaviti sa poslovanjem u budućnosti, polazeći
od kapaciteta društva da ,stvori “ novac za vlasnike kapitala.
Ali, u konačnici se vrijednost društva, koja se dobiva kao konačni rezultat
procjene, mora odvojeno promatrati od prodajne cijene. Naime, utvr đ ivanje
prodajne cijene je rezultat odluke kupca i prodavatelja u pregovorima o

kupnji, odnosno o prodaji društva. Međutim, postupak i rezultat procjene
bitno utječu na pregovore o cijeni. U postupku procjene utvr đ ivanja
vrijednosti društva oblikovani su argumenti za tu vrijednost.

U stvarnosti ne postoji “čarobna formula" koja može odrediti cijenu nekog
društva. Jedinu “pravu vrijednost određuje slobodna konkurencija na

slobodnom tržištu, a i tada cijena može pretrpjeti velike promjene u vrlo
kratkom razdoblju, ovisno o mnogim internim ili eksternim čimbenicima, kao

što su opći ekonomski uvjeti, očekivanja investitora, stanje djelatnosti itd.
Zato je važno pri vrednovanju društva uključiti u procjenu što više dostupnih
informacija, osobito onih koje imaju dugoročni utjecaj na poslovanje društva,
te korištenjem kombinacije različitih metoda doći do raspona vrijednosti u

kojima bi se upotrebom pripadajućih pondera došlo do što točnijeg izračuna
vrijednosti dionice tj. vrijednosti društva.
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2 PODLOGA I METODA IZRAČUNA

Procjenitelj je na temelju zahtjeva PND Strategija d.0.0., izvršio procjenu
vrijednosti društva Hoteli Maestral d.d., Ćira Carića 3, 20000 Dubrovnik.

2.1 Opći podaci društvu (objektu procijene)

Nadležni sud
Trgovački sud u Dubrovniku

MBS

060008247
OIB

88597173997
EUID

HRS. 060008247

Status
Bez postupka
Tvrtka
HOTELI MAESTRAL dioničko društvo za hotelijerstvo 1 turizam
HOTELI MAESIRAL d.d.
SJedi šte/adresa
Dubrovnik (Grad Dubrovnik)
Ćira Carića 3
Temeljni kapital
103. 144.000,00 kuna

Pravni oblik
dioničko društvo
Predmet poslovanja
45.31 Elektroinstalacijski radovi
45.32 Izolacijski radovi
45.34 Ostali instalacijski radovi
45.41 Fasadni 1 Štukaturni radovi
45.42 Ugradnja stolarije
45.43 Postavljanje podnih 1 zidnih obloga
45.44 Soboslikarski 1 staklarski radovi
45.45 Ostali završni radovi
52.7 Popravak predmeta za osobnu uporabu 1 kuć.
60.22 Taksi služba
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60.23 Ostali prijevoz putnika cestom
60.24 Prijevoz robe (tereta) cestom
61. 10Prijevoz morem 1 priobaljem
65.430 Djelatnost putničkih agencija 1 turoperatora
63. 40 Djelatnost ostalih agencija u prometu
71.10 Iznajmljivanje automobila
71.22 Iznajmljivanje plovila
71.40 Iznajm. predmeta za os. uporabu 1 kuć., d. n.
72.30 Obrada podataka
92.61 Rad sportskih objekata
93.01 Pranje 1 kem. ČIŠĆ. tekstila 1 krzn. proizv.
93.02 Frizerski saloni 1 saloni za uljepšavanje
93.04 Djelatnost za poboljšanje fizičke kondicije
*

*

*

X

*

Zastupanje inozemnih tvrtki
Mjenjački poslovi
Sportske djelatnosti
Usluge u posebnim oblicima turističke ponude (turističke usluge u
nautičkom turizmu, turističke usluge zdravstvenog turizma, turističke
usluge u kongresnom turizmu, usluge aktivnog 1 pustolovnog turizma,
turističke usluge ribolovnog turizma, turističke usluge na
poljoprivrednom gospodarstvu, uzgajalištu vodenih organizama, lovištu
/ u šumi šumo posjednika, usluge iznajmljivanja vozila (rent-a-car),
usluge turističkog ronjenja)
Usluge iznajmljivanja opreme za šport I rekreaciju turistima
Organiziranje putovanja (paket aranžman i izlet), sklapanje ugovora 0
paket-aranžnanima 1 izletu 1 provođenje istih na plovilu, koje je
kategorizirano kao plovni objekt nautičkog turizma, te omogućavanje
povezanog putnog aranžmana

Pripremanje 1 usluživanje jela, pića 1 napitaka 1 pružanje usluga
smještaja
Pripremanje jela, pića I napitaka za potrošnju ma drugom mjestu sa IlI
bez usluživanja (u prijevoznom sredstvu, na priredbama 1 slično) I
opskrba tim jelima, pićima I napitcima (catering)
Kupnja 1 prodaja robe
Pružanje usluga u trgovini
Obavljanje trgovačkog posredovanja na domaćem 1 inozemnom tržištu

Nadzorni odbor
Matko Munitić, OIB: 04604920877, Mokošica, Uz Jadransku cestu Ic
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— član nadzornog odbora

Danko Ćorić, OIB: 34261379064, Brezje, Plohi 3

- predsjednik nadzornog odbora

_ na mandatno razdoblje od 4 godine s mandatom od 30.08.2019.g.

Josip Prkačin, OIB: 50416468076, Zaton, Štikovica 24 A

- zamjenik predsjednika nadzornog odbora

- na mandatno razdoblje od 4 godine s mandatom od 30.08.2019.g.

Sandra Ivanović, OIB: 21439579809. Velika Gorica, Šibenska 3

— član nadzornog odbora
- na mandatno razdoblje od 4 godine s mandatom od 30.08.2019.g.

Matea Mateković, OIB: 53047947245, Zagreb, Rapska 24 A

- član nadzornog odbora
_ na mandatno razdoblje od 4 godine s mandatom od 30.08.2019.g.

Jsobe ovlaštene za zastupanje
Marijana Zuanić, OIB: 02089438143, Dubrovnik, Riječka 16

— član uprave
- zastupa pojedinačno i samostalno
_ ovlast zastupanja započinje s danom 01 .05.2020.g.

- na mandatno razdoblje od 4 godine

Pravni odnosi
Statut:
Statut Društva usvojen dana 04. prosinca 1999. godine Odlukom osnivačke

skupštine
Odlukom Glavne skupštine Društva od 14.07. 1997.g. donesene su Izmjene

Statuta, kojima su izmijenjeni članci 14.,15. I 16 Statuta Društva, radi
uskla đenja visine temeljnog kapitala i nominalnog iznosa sa ZID-ma, te Je
temeljni kapital povećan na iznos od 165.251.000, 00 kuna a isti je podijeljen
na 826.255 redovnih dionica na ime svaka nominalne vrijednosti 200,00 kuna.

Odlukom Glavne skupštine od 05. studenoga 1999. godine, izmijenjen Je Statut
Društva čl. I4 odredbe o temeljnom kapitalu, u čl. 16 odredbe o dionicama,

u čl. 35 i 38 odredbe o nmadzornom odboru. Briše se ČI. 15.

Odlukom redovne Glavne skupštine od 28. kolovoza 2001. godine, izmijenjene

su slijedeće odredbe Statuta Društva: članak 3. stavak 1. (promjena

sjedišta), članak 10. (dopuna s odredbom o:skupnom zastupanju zamjenika

predsjednika 1 člana uprave), članak 11. (dopuna s odredbom o skupnom

zastupanju zamjenika preds jednika 1 člana uprave - davan je punomoći), članak

12. (riječ zaposlenik se zamjenjuje s ri ječi radnik), članak 13. stavak 3.

(ispravak broja, umjesto 38. br.37.), članak 30. stavak 2. (dopuna s odredbomme19 1 Hoteli Maestral dd < —



O skupnom zastupanju zamjenika predsjednika 1 člana uprave), članak 33.
(alineja 7. briše se), članak 34. stavak 2. (imenovanje 1 opoziv jednog
člana Nadzornog odbora od strane radničkog vijeća - uskladba sa Zakonom o
radu).
Na Skupštini Društva od 16. prosinca 2003.8. izmijenjen je Statut društva.
Pročišćeni tekst Statuta od 23. prosinca 2003.g. s potvrdom priložen.
Na skupštini Društva od 16. prosinca 20035.g. izmijenjen je Statut društva I
to povećanjem temeljnog kapitala društva, pa se pročišćeni tekst statuta od
26.01.2004.g. s potvrdom dostavlja u Zbirku Isprava sudskog registra.
Odlukom o izmjeni 1 dopuni Statuta Društva donesenoj ma Redovitoj godišnjoj
skupštini održanoj 28.08.2006.god. izmijenjeni su članci 36. 1 55. Statuta
od 26.01.2004.god. Pročišćeni tekst Statuta od 28.08.2006.god. dostavljen u
zbirku ISPraVa.

'

Odlukom skupštine društva od 25.03.2013.g. Statut društva HOTELI MAESTRAL

d.d., od 29.08.2006.g. promijenjen je u preambuli, ČI. 10., ČI. 11., u Glavi
VII, čl. 13., ČI. 25., ČI. 26., ČI. 27., ČI. 28., ČI. 29., čI. 30., čl. 81.,
ĆI. 2., €1. 25., ČI. s6., CI. 4. ČI. 20., 61. 20, 61. 82, C1. 62, €E
60., ČI. 61., I ČI, 62.
Potpuni tekst Statuta, društva HOTELI MAESIRAL d.d. od 25.03.2013.g., Ss

javnobilježničkom potvrdom dostavlja se u zbirku isprava Trgovačkog suda u
Dubrovniku.
Odlukom na Skupštini društva od 30.08.2019.g. Statut za društvo HOTELI
MAESTRAL d.d. od 25.03.2013.g. u cijelosti je zamijenjen s novim Statutom
od 30.08.2019...
Potpuni tekst Statuta od 30.08.2019.g.
Promjene temeljnog kapitala:
- Odlukom Glavne Skupštine Društva od 14. srpnja 1997.g. iZvršeno je
povećanje temeljnog kapitala sa iznosa od 165.234.960,00 kuna za iznos od
16.040,00 kuna na Iznos od 165.2051.000,00 kuna I to na način da su rezerve
društva u iznosu od 16.040,00 kuna pretvorene u temeljni kapital Društva a
sve sa svrhom usklađenja temeljnog kapitala 1 dionica sa ZID-om 1

izražavanja njihovih iznosa sa cijelim brojem koji Je višekratnih broja 100.

Odlukom Glavne skupštine od 05. studenoga 1999. godine, smanjen je temeljni
kapital sa iznosa od 165.251.000,00 kn za iznos od 82.625.500,00 kn,
smanjenjem nominalnog iznosa dionica, 1 spajanjem dionica, te daljnje smanjen
za iznos od 27.541.900,00 kn, na iznos od 55.083.800,00 kuna, te povećan za
iznos od 39.908.200, 00 kuna, na iznos od 94.992.000, 00 kuna. Temeljni kapital
je podijeljen na 474.960 dionica nominalnog iznosa od 200,00 kuna.
Temeljni kapital društva povećava se s iznosa od 94,992,000.00 kuna za Iznos
od 8,152,000.00 kuna na iznos od 103, 144,000.00 kuna. Temeljni kapital se
povećava izdavanjem novih dionica 1 to 40.760 redovnih dionica na Ime, serije

“€C“, od kontrolnog broja “C-00001“ do kontrolnog broja  “C-40760 <“,
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svaka u nominalnom iznosu od 200.00 kuna, koje u cijelosti upisuje Hrvatski

fond za privatizaciju. Svaka izdana dionica davat će jednaka prava kao 1

dionice serije “A*“ 1 "B “, Ukupni iznos za koji su izdane dionice

(8, 152,000.00) uplaćen je u cijelosti u novcu.

2.2 Trenutna poslovna situacija
Društvo je samo djelomično obnovilo svoje hotelske kapacitete kako pansionske

tako i vanpansionskog tipa, te koristi 100% (obnovljenih 1 neobnovljenih)

svojih resursa gledano kroz fizičku iskoristivost samog društva, godišnja

iskoristivost samog objekta kao i kompletna većina hotelskih kapaciteta na

dubrovačkom području i šire pati od sezonske popunjenosti tj. poslovanje je

sezonskog karaktera tako da u tom kontekstu neostvariva maksimalne prihode,

te se tek u budućnosti očekuju pozitivni pomaci na ovoj problematici u čitavoj

mikro-regiji.
Društvo ima značajne obveze raspore đene u obliku kratkoročnih i dugoročnih

obveza koje čine popriličan teret u samom poslovanju, te prenesene gubitke u

poslovanju s obzirom da je tek u zadnjim nekoliko godina počelo ostvarilo

pozitivan poslovni rezultata.
Posebna pozornost mora se obratiti na trenutnu situaciju vezanu uz COVID-19

koja se katastrofalno odrazila na kompletnu turističku industriju pa tako i

na poslovanje Hotela Maestral D.D., te će kratkoročno i srednjoročno

prouzročiti gubitke u poslovanju do obuzdavanja pandemije i konsolidacije

turističkog sektora.



Račun dobiti gubitka za 2015,2016,2017,2018,2019 (revidirana).

Račun dobiti i gubitka 2015-2019 g.

2015. 2016. 2017, 2018, 2019. % prom. 19./18.

Poslovni prihodi 50.460.291 51.337.309 54.284.345>57.037.092 63.434.774 11

Prihodi od prodajes poduzetnicima unutar grupe :
,

0 o m
0 = 0

; m
0 n.s.

Prihodi od prodaje (izvan grupe) 49.331.921 49.885.929 52.660.399>55.523.213 62.274.257 12

Ostali poslovni prihodi 1.128.370 1.451.380 1.623.946 1.513.879 1.160.517

P lovni rashodi (bez amortizacije) .
40.924.803 41.128.634 44.928.921 48.500.676 50.128.970

Troškovi poslovanja 20.924.802. 41128634. 44.928.921. 48.500.676. S50128.970.———

Povećanje /smanjenje zaliha 0 0 0 0 0

Materijalni troškovii troškovi prodane robe 15.504.303 17.381.332 17.089.655 18.757.903 19.676.051 5

bija(bruto) |
20.870.458 21.087.464 22.924.623 21.932.327 21.295.180 3

PR a 2789473 892.969 1010.672. 489.725 D561 BA
Ostali troškovi i rashodi 356569. 1766.869. 3.903.971. 7.320.721 B.2S7478.---— 13
Dobit prije kamata, poreza i amortizacije (EBITDA) 9.535.488 10.208.675 9.355.424 8.536.416 13.305.804 56

Amortizacija na s. 3.698.807 3.383.259 3.118.025
|

3.261.779 3.706.597 14

Dobit prije kamata i poreza (EBIT]
—

5836.681. 6825416 6237399. 52/4637 9509.207 #2
Neto rezultat financijskih aktivnosti -2.712.293 -1.522.982 -787.337 -1.103.887 -1.637.448 -48

Financijski prihodi 562.591 1.375.184 1.404.896 871.348 151.110 -83

Financijski rashodi > nam 3.274.884 2.898.166 2.192.233 1.975.235 1.788.558 u
-9

Neto udio u rezultatu društava povezanih sudjeluju: 0 0
x o N.. dug

Udio u dobiti od društava povezanih sudjelujućim ir 0 o 0

Udio u gubitku od društava povezanih sudjelujućim 0 0 0

Neto udio u rezultatu zajedničkih pothvata o 0 o
Udio u dobiti od zajedničkih pothvata o 0. 0
Udio u gubitku od zajedničkih pothvata o : 0 o .S.

Ukupni prihodi 51.022.882 52.712.493 55.689.241 57.308.440 63.585.884 10

Ukupni rashodi 47.898.494 47.410.059 50.239.179 53.737.690 55.624.125 4

"Dobit/gubitak prije oporezivanja 3.124.388. 5.302.434 5.450.062. 4.170.750. 7.961.759 91

Porez na dobit Nan 555.293. 1423349. 1297.710. 1.045.974. 1465.541. 40
Neto dobit/gubitak 2.569.095 3.879.085 4.152.352 3.124.776 6.496.218 108

Dobit/gubitak prekinutog poslovanja prije oporeziv: 0 0 0 0 0 n.s.

Porez na dobit prekinutog poslovanja 0 0 0 0 0 n.s.

Neto dobit/gubitak prekinutog poslovanja
| Ni o 2 o 0 on. o rrDobit/gubitak ukupnog poslovanja prije oporezivan 3.124.388 5.302.434 5.450.062 4.170.750 7.961.759 91

Porez na dobit ukupnog poslovanja 555.293 1.423.349 1.297.710 1.045.974 1.465.541 40

Neto dobit/gubitak ukupnog poslovanja 2.569.095 3.879.085 4.152.352 3.124.776 6.496.218 108

a sI ug>: is=eao
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2.3 Posebnosti i teškoće u procijeni
Kada govorimo o posebnostima možemo zaključiti da:

a) Društvo je godinama ostvarivalo gubitak iz poslovanja, prva
profitabilna godina je 2013 (revidirana)

b) Zbog nagomilanih gubitaka u prošlosti društvo je izvršilo dvije
dokapitalizacije i jedno smanjivanje temeljnog kapitala koje otežavaju
vrjednovanje novčanih tokova kao dokaz mogućnosti vraćanja dospjelih
obveza, kao i usporedbu današnjeg i budućeg poslovanja

3. METODE PROCJENE VRIJEDNOSTI DRUŠTVA

Kako bi se što objektivnije i sveobuhvatnije vrjednovalo društvo procjenitelj
je uzeo u obzir stanje društva i potencijal, te imovinu 1 zaradu da bi kroz
četiri metode došao do raspona vrijednosti društva 1 putem težinskih
koeficijenta po svakoj metodi združio iste 1 dobio osnovnu vrijednost društva.

Odabrane metode su: metoda knjigovodstvene vrijednosti (neto vrijednost
imovine), metoda tržišne vrijednosti, metoda usporedivih društava (tržišni
pristup) i metoda diskontiranih novčanih tokova.

3.1Metoda knjigovodstvene vrijednost (10%)

Prilikom procijene vrijednosti temeljene su na dvije 1 to:

*Aktivna i pasivna razgraničenja sukladna knjigovodstvenom prikazu,
*Trenutkom izrade studije uzeto je u obzir da su sve zalihe i potraživanja
naplativa.

31.12.2018. 01.01.2020. 30.06.2020.

103.144.000 103.144.000 103.144.000

216.263 216.263 216.263

(74.061.299) (70.936.523) (70.936.523)
3.124.776 6.496.218

| (10.832.391)
32.423.740 38.919.958 21.591.349i 315.718. |... 213.719. |,.........515.720,

63 275 42
. Izvor bilance drušie
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3.2Tržišna vrijednost (50%)

Ovom metodom se vrijednost društva utvrđuje na bazi cijena Društva na
Zagrebačkoj burzi u razdoblju srpanj 2019 - lipanj 2020.
U tom razdoblju se vrijednost dionica kretala u rasponu od 410,00 kn do 250,00
kn.
Prosječna ponderirana tržišna vrijednost za razdoblje 07/2019-06/2020
iznosila je:

30.06.2020.

267
e izvor Zagrebačka burza

3.3 Metoda usporedivih društava (20%)
Temeljne pretpostavke izbora usporedivih društava bile su:
*kotiranje na burzi
*geografska pripadnost dalmatinskoj i istarskoj,
*industrijska pripadnost - turizam
*sektorska pripadnost - hotelijerstvo
*negativno poslovanje ili relativno mala profitabilnost
*srednja veličina hotela od 90 do 200 soba, maksimalno 600 soba po svim

hotelima u sklopu jednog društva.

Procjenitelj je na temelju dostupnih podataka uvrstio osam usporedivih
društava, te na temelju dobivenih projiciranih vrijednosti društava
prema izabranom setu pokazatelja te korištenjem više multiplikatora
financijskih pokazatelja dobio raspon vrijednosti koje je uprosječen
sa jednostavnom i/ili vaganom sredinom, a uzimajući u obzir pondere
(izabire najprimjerenijih multiplikatora), u ovom slučaju to su bili

EV i P/B.

Opći pokazatelji usporedivih društava
Oznaka Vrijednost dionica Broj Tržišna kapitalizacija 30.06.2020. 31.12.2018. 30.06.2020. 31.12.2019. 30.06.2020. 31.12.2018.—Prosjek
dionice Na dan 30.06.2020 dionica Na dan 30.06.2020. Ukupni kapital Ukupni kapital KV KV P AB BB PB

MAIS-R-A 224,00 10.944.339 2.451.531.936 1.849.044.960 2.019.602.346 168,95 184,53 1,33 121 1,27
RIVF-R-A 25,56 126.027.542 3.221.263.974 2.899.678.861 3.219.069.759 23,01 25,54 1,11 1,00 1,06
ARNT-R-A 260,00 5.128.721 1.333.467.460 1.963.354.442 2.033.171.151 382,82 396,43 0,68 0,66 0,67
PLAG-R-A 1.364,80 2.197.772 2.999.519.226 2.174.880.875 2.383.233.859 989,58 1.084,39 1,38 1,26 1,32
TUHO-R-A 2.640,00 216.332 571.116.480 441.030.477 488.902.804 2.038,67 2.259,97 1,29 117 1,23
SUKC-R-A 101,89 752.212 76.642.881 737.573.770 833.647.262 980,54 1.108,26 0,10 0,09 010

Prosjek 0,98 0,90

Holi dese. |25



Usporedne vrijednosti 30.06.2020.
Opis

F/B-pokazatelj-Hoteli Maestral d.d. 6,38

P/B-pokazatelji globalno- 2,75
P/B-pokazatelji RH-tržište 0,98

Prema P/B Damodoran global market 115,00

Prema P/B Damodoran global market 41 kn

S obzirom na industriju u obzir je uzet pokazatelj P/B-Omjer cijene i

dionice i knjigovodstvene vrijednosti (Price to Book ratio- P/B) te ije
izvršena usporedba kako je navedeno u točki 3.3

3.3 Metoda diskontiranih novčanih tokova (20%)
Temeljne pretpostavke koje su korištene:

e Projicirano (kratkoročno) razdoblje je 2021-2025,
e Profitna snaga iza projiciranog razdoblja bazirana je na Gordonovu

modelu rasta (metoda vječne rente),
e Projekcije bazirane na modelima i očekivanjima uprave Društva.

WACO =Ze x (E/ Dr+mi+tkix DADE) x (1-t)
WACC-prosječna ponderirana stopa-hrvatska verzija prijevod

Ulazni parametar “ :

D - Dug (kratkoročni i dugoročni krediti) (mil
HRK)

K > Kapital + rezerve (mil HRK)

t - Stopa poreza ra dobit
Ka - Prosječna kamatna stopa kredita
Ke - Očekivani povrat na kapital.
Rr - Nerizična stopa ulaganja u RH

Be - Beta imovine (levered)
M, > Tržišna premija na rizik
Be - Beta glavnice (unlevered)
WACC.

WACC-prosječna ponderirana stopa-engleski originalna verzija

Za potrebe izračuna diskontne stope odnosno stope prinosa korišten je
prosječni ponderirani trošak kapitala the Weighted Average Cost of Capital
WACC se može izraziti putem sljedeće formule:

Realni WACC ==[ CoE+ wd* CoDx 1 Porez)|,

26 | Hoteli Maestral d.d.-
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»! ćb —- ciljani udio vlasničkog kapitala equity u strukturi financiranja Društva
iljeni udio duga u strukturi financiranja Društva

je trošak kapitala (cost of equity)
trošak duga (cost of debt)

ie stopa poreza na dobit u RH 18% (stopa u trenutku procijene)Je

(du | ,

E
BELI

a

ćb

= fu td |
Irošek kapitala (Cost of equity-CoE)

Trošak kepitala približno opisujemo (aproksimiramo) korištenjem Capital Asset
“r.cing Model (CAPM), a za to koristimo slijedeću romulu:

CoE=RFR+ B #ERP+SP

a FFER je bez rizična kamatna stopa u nominalnim iznosima izračunata kao
zrosječni povrat na dugoročne obveznice Republike Hrvatske u eurima

loszijećem do 2030 godini koja iznosi 1,31% na dan 30. lipnja 2020 umanjena
735 spread Republike Hrvatske (mjerilo vjerojatnosti bankrota) koji iznosi

2 2.822. Sukladno tome, primijenjena je nerizična kamatna stopa od 0,49%

"ai

Hi

m

ii

+ 3 (Beta faktor) predstavlja mjeru sistemskog rizika društva u odnosu
na tržište Beta se procjenjuje temeljem medijana beta usporedivih
kompanija Obzirom da nije utvrđena beta usporedivih kompanija
korištena je beta u vrijednosti 0,86%. Naveden betu je usklađena za

zzlučenost Društva od preko 71%. Uskla đ ena beta iznosi 2,64%

= Irošak kapitala tržišta (Equity risk premium) odražava zahtijevani
prinos (kompezaciju) investitora za preuzimanje rizika ulaganja u
vlasnički kapital kompanije, a prema istraživanjima Damodarana na dan
procjene vrijednosti, za SAD iznosi 6,01%. Na navedeni prinos je
obračunata premija rizika za Hrvatsku odnosno CDS spread od 5,48%.

Sukladno kalkuliranome trošak kapitala tržišta iznosi 11,49%.

ia

fh

.zevši sve gore navedene varijable u obzir izračunom dolazimo da procijenjeni
trošak kapitala Društva iznosi 11,49%.

Trošak duga (Costo of debt)

eko bi se izračunala diskontna stopa (WACC) uzeta je u obzir prosječne
kamatna stopa na dug Društva uključivo i obveze po kreditima. Sukladno toreo pepeo perome27!. Hoteli Maestral d.ag = be



došli smo do izračuna da je trošak duga Društva procijenjen na razinu od
4,43% godišnje.

Realna diskontna stopa (WACC)

Dugoročna obveznica RI 1.314 Prinos na dugoročne obveznice 01 dospijećem u 2030. godini
, aono oPremija rizika (CDS za Hrvatsku 1.08% usklađen za CDS nerizične države -pa 82% j z zavePon ODITE 0,828 Sp od 0.204)
Nerizična kamatna slopa (''REF'') 0,49%
Unlevered beta ("Bu") 0,85 Izvor: Damodaran
Levered beta ("BL") 2,64. BL = Bu*(1+H)+*(1-Tax)/E)
Trošak premija rizika za razvijeno

; i i m a 3,014 Izvor: Damodar:tržište (Equity risk premium - ''ERP'') b IZANKa Mada t sm

Dodatna premija za RH (CDS Spread) 5,18% Izvor: Damodaran

Ukupno premija rizika (ERP za Hrvatsku) 11.49% ERP(RH) = ERP(razvijeno tržište) + CDS spread(RH)

Trošak kapitala (''CoE'') 30,79% CoF = RFR + B + ERP + SP (30,79=0,49%+2,64%*11,49)
Trošak duga (''CoD'') 4.13% Prosječni trošak duga Društva (4,43=5,5 +2,0%+5,84/3)
Stopa poreza na dobit (''TAX'') 18,00% Stopa poreza na dobit u Republici Iirvatskoj
Udio kapitala (''We'') 28,47% Izračun
Udio Duga (''Wd'') 71,53%. Izračun

Uzevši u obzir gore navedene varijable, a koje su unesene u konačni izračun
WACC-a, možemo utvrditi da WACC iznosi 11,36%

A
, | 50: 4 -9.506.222 :

31 u 50.240.032 880.637
i -14.890.891 -7.952.857—-12.950.980 :

39.853.
RI š
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11,5% -2.934.856  : 33.065.181 31.805.5SS 28.752.332 30.130.325 28.870.699 25.817.476 23 22 19 *

50.240.032 880.637 -19.229.070  -20.488.696  -23.541.920
11,9% -303464 i 32362316 29987400 27.195.223:29327672 26952456 24.160.579 22 20 18; 50240032 880637|-20031724 22406940 -25.198.816 |

12,0% -3.059.139 32189333>29.555.660 26824444|29.130.194>26.496.521 23.765.305 22 2,0 18 > 50240032 880637 20.229.202 -22.862874 25.594.090
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12,5% -3.178.362 31340432. 27925075 25072346
|

28161470. 24346113. 21.B93.384 | ža 18 16 | 50.240.032 880.637 21.197.925 -25,013.282  -27.466.012.
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1 Diskontirana vrijednost slobodnih novčanih tokova za period 2020-2025

2 Yrijednost biznisa nakon 2025. u terminima sadašnje vrijednosti

3 Terminalna vrijednost izračunata pod pretpostavkom da je vrijednost biznisa na kraju 2025. jednaka EBITDA multipliketoru od 10x

4 Terminalna vrijednost izračunata pod pretpostavkom da iznos slobodnog novčunog toka nakon 2025. raste po stalnoj stopi od 1% godišnje

9 Terminalna vrijednost izračunata pod pretpostavkom da se slobodni novčani tok nakon 2025. ne mijenja (jednak je svake godine)

G Diskontirana vrijednost slobodnih novčanih tokova za period 2020-2025 plus diskontirana terminalna vrijednost

7 Implicirana vrijednost biznisa kao multiplikator EBITDA-e iz 2019. (dohiveno dijeljenjem ukupne vrijednosti biznisa za sve tri metode i EBITDA-om iz 2019.)

4 Tržišna vrijednost neoperalivne imovine

10 likupna vrijednost biznisu umunjena za neta kratkoročni i dugoročni dug i uvećana zu neoperativnu imovinu

Nakon izračuna diskontiranog slobodnog novčanog tijeka, pristupilo se
izračunu terminalne vrijednosti uz korištenje Gordonovog modela (kalkulacija
rađena po stopi perpetualnog rasta od 1,00% ).

Pretpostavke i izračuni korištene u projekcije novčanog toka su:

-projicirani investirani novčani tok i rezidualna vrijednost se diskontiraju
na sadašnju vrijednost primjenom definirane diskontne stope za društvo u
Hrvatskoj od 11,36% 1 diskontnim eksponentom za kraj godine,

Sa OSMAN ERA SOPRANO PA M azvaenea seine čete8. Hoteli Maestral dd.-
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—indiketivna vrijednost investiranog kapitala predstavlja Zbroj sadašnje
vrijednosti investiranog novčanog toka od 3.039 tisuća kuna i rezidualne
urijednosti od 29.987 tisuća kuna, što ukupno iznosi 26.992 tisuća kuna,
—u cilju izračuna 100% vrijednosti vlastitog kapitala, navedena vrijednost
umanjuje se za vrijednost kreditnih obveza od 54.258 tisuća kuna i uvećava
za iznos od 4.018 tisuća kuna koji se odnosi na novac i novčane ekvivalente,
—zezrevljeno je usklađenje za tržišnu vrijednost neoperativne imovine
Društva u iznosu 881 tisuće kuna,
-:e je na takav način izračunata indikativna vrijednost 100% kapitala koji
se odnosi na osnovnu djelatnost u iznosu od -22.407 tisuća kuna,
—. skladu s navedenim, indikativna vrijednost 100% kapitala Društva, po metodi
INT. iznosi zaokruženo -22.407 tisuća kuna,

koliko se uzme u obzir prosjek vrijednosti vlasničkog kapitala po sve tri
metode vrijednost iznosi zaokruženo -27.346 tisuća kuna

29 1 Hoteli Maestral d.d.- =>: zadia na ast KK MS o gleških Sonilari



4.FFR

——
VRIJEDNOST (kombinirani pristup izračunu

vrijednosti )
|

Uzevši u obzir sva četiri metode kojima je vršena procjena vrijednosti. Mogu
reći da je procjenitelj ostvario uvjete dobivanja raspona vrijednosti
društva, kroz različite metoda vrjednujući neto imovinu, tržišnu vrijednost,
usporedbu sa sličnim društvima koji kotiraju na tržištu, te vrjednujući
novčane tokove u budućnosti. Vidljivo je da je ,najlošiju “ vrijednost
polučila DFC metoda što je i razumljivo s obzirom na generirani gubitak iz
prethodnih godina, te profitnu , nesposobnost “ društva uzrokovanu
neulaganjem u biznis i sada krizu uzrokovanu COVID-om 19..
Konačnim izračunom fer vrijednosti došlo se izračunom putem pondera
(težinskih koeficijenata),u kojima je svaka metoda dobila odre đenu ,težinu “

te kao takva sudjelovala u konačnoj evaluaciji.

RB Metoda Procijenjena|Ponder . Ponderirana
vrijednost fer
Društva po vrijednost
dionici

1 Metoda diskontiranog novčanog tijeka|---- HRK 0,20 ----
2 Metoda tržišne vrijednost iv 7/19 4-6724) 299 HRK 0,50 149 HRK

3 Metoda usporedivih društava 41 HRK 0,20 8 HRK

4 Metoda knjigovodstvene vrijednosti 42 HRK 0,10 4 HRK

PONDERIRANA FER VRIJEDNOST 381 HRK 100% 162 HRK

VRIJEDNOST PRIMJERENE OTPREMNINE 381 HRK 162 HRK

Značaj je dan drugim trima metodama, dok je prva DFC marginalizirana S obzirom
na loše poslovne rezultate koji značajno utječu na devijantnost istih, te kao
takva nije najbolji reprezentant vrijednosti društva.
Kao konačan produkt svega rečenog, dolazimo da je ponderirana fer vrijednost
162 kn, a time i da vrijednost jedne dionice iznosi 162 kn .

(--162,00-- kn/po dionici)

30Hoteli Maestrald.d.-
Literatura : Vrec



5. ZAKLJUČAK

Iz svega navedenog se može utvrditi da:

kud Izračun je napravljen po pravilima struke, objektivan, argumentiran i

nadasve odmjeren u metodama izračuna i njihovom konačnom vrjednovanju,
te kao takav predstavlja realnu vrijednost otpremnine,
Itpremnina je određena kombinacijom četiri najčešće korištene metode
zetodom knjigovodstvene vrijednosti, tržišnom metodom, metodom

usporedivih društava, te metodom diskontiranih novčanih tokova),
dobivene vrijednosti su upotrebom težinskih koeficijenata združene i

kao takve dale jedinstvenu vrijednost dionice. Težinskim koeficijentima
je dan značaj tržišnoj vrijednosti, metodi usporedivih društava i

knjigovodstvenoj vrijednosti, a manji značaj metodi diskontiranih
novčanih tokova.
Prema tome s obzirom na gore sve navedeno:

Vještak je mišljenja da je otpremnina u iznosu od:

162 HRK (sto šezdeset i dvije kune) po jednoj redovnoj, u cijelosti
otplaćenoj bez tereta, dionici Društva,

koju je Glavni Dioničar ponudio manjinskim dioničarima Društva u procesu
prijenosa dionica manijskih dioničara Društva, primjereno odmjerena, te da
uzima u obzir prilike Društva u vrijeme donošenja odluke o prijenosu dionica
zaenjinskih dioničara.

Ovaj izvještaj sačinjen je i izdaje se isključivo u svrhu odre đ ivanja
primjerenosti otpremnine koju je Glavni Dioničar ponudio manjinskim
dioničarima u procesu prijenosa dionica manjinskih dioničara Društva.
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